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Abstract: This study aimed to identify the KIDA model's ability to evaluate the financial performance (EPS) of 

industrial companies listed on the Palestine and Amman Stock Exchanges, by applying the KIDA model to 43 

industrial companies listed on the Palestine and Amman Stock Exchanges during the period from 2021-2022. The 

current study uses Panel data from secondary sources of the financial statements of the listed industrial 

companies, and the empirical data was analyzed using the statistical program (R). This study finds the existence 

of a relationship between some of the financial ratios used in the KIDA model and performance evaluated by EPS 

as follows: The study indicated that there is a statistical relationship between the ROA (X1) and the cash-to-total 

assets ratio (X5) with the financial performance EPS. However, this study noted that there is no statistical 

significance between the financial ratios used in the KIDA model and EPS. The current study finds no relationship 

between the total equity to total debt ratio (X2) and EPS. Moreover, the study finds no relationship between the 

accounts and notes payable to total assets ratio (X3) and EPS. Also, this study finds no relationship between total 

sales to total assets ratio (X4) and EPS. These results may be attributed to the failure to activate KIDA model in 

industrial companies listed in both the Palestine and Amman Stock Exchanges. Finally, this study recommends 

activating the KIDA model in industrial companies due to its success in revealing the financial performance of 

these companies. 

Keywords: Financial performance, Kida model, Palestine Stock Exchange, Amman Stock Exchange, EPS. 

 

 استخدام نموذج كيدا في تقييم الأداء المالي للشركات الصناعية في فلسطين والأردن  

 م2022و 2021خلال العامين 
 

 سعيد عبد القادر ذباينة الدكتور / ، *سالم محمد سالمالدكتور / 

 فلسطين  | جامعة فلسطين التقنية خضوري |كلية الأعمال والاقتصاد 

( للشركات الصناعية المدرجة في EPSعلى تقيم الأداء المالي ) KIDAهدفت هذه الدراسة الى التعرف على قدرة نموذج المستخلص:  

عية مدرجة في كلا البورصتين  شركة صنا  43وذلك من خلال تطبيق نموذج كيدا على عينة مكونة من  ،  بورصتي فلسطين وعمان

( والتي تم استخراجها من التقارير  panel dataم. استخدمت الدراسة الحالية البيانات المقطعية )  2022-2021خلال الفترة من  

، الذي استخدم (R)والقوائم المالية للشركات الصناعية المدرجة، حيث تم تحليل البيانات باستخدام برنامج التحليل الاحصائي  

 فيه نموذج الانحدار المتعدد لاختبار فرضيات الدراسة وقياس الاثر.  

وبين تقييم الأداء المالي: حيث أظهرت الدراسة بانه   KIDA  أظهرت الدراسة وجود علاقة بين النسب المالية المستخدمة في نموذج

الأداء المالي و  (X5)قدية إلى إجمالي الأصول نسبة الن، و (X1ذو دلالة إحصائية بين كل من معدل العائد على الأصول )يوجد علاقة 

(EPS للشركات الصناعية المدرجة في بورصتي فلسطين وعمان. وعلى العكس من ذلك، أظهرت الدراسة عدم وجود أثر ذو دلالة )

جة في بورصتي ( للشركات الصناعية المدر EPSوالأداء المالي )وبين    KIDAإحصائية بين بقية النسب المالية المستخدمة في نموذج  

 ، ونسبة (X2)فلسطين وعمان. حيث كشفت الدراسة الحالية عن عدم وجود تأثير لنسبة إجمالي حقوق الملكية إلى إجمالي الديون  

( EPSالأداء المالي )على    (X4)نسبة إجمالي المبيعات إلى إجمالي الأصول    ، وكذلك(X3)الذمم الدائنة وأوراق الدفع إلى إجمالي الأصول  

في   KIDAللشركات الصناعية المدرجة في بورصتي فلسطين وعمان. حيث قد تعزى هذه النتائج السلبية الى عدم تفعيل نموذج  

، توص ي هذه الدراسة
ً
الى ضرورة تفعيل النموذج المذكور   الشركات الصناعية المدرجة في كل من بورصة فلسطين وعمان. اخيرا

KIDA .في الشركات الصناعية لما له من أثر في الكشف عن الأداء المالي لهذه الشركات    

 .EPS: الأداء المالي، نموذج كيدا، بورصة فلسطين، بورصة عمان، الكلمات المفتاحية

 

* Corresponding author: 

salem.salem@ptuk.edu.ps 
 

Citation: Salem, S. M., & 

Zbayneh, S. A. (2025). 

Employing the KEDA 

Model in Evaluating the 

Performance of Industrial 

Companies in Palestine 

and Jordan during the 

Years 2021 and 2022. 

Journal of Economic, 

Administrative and Legal 

Sciences, 9(3S), 78 – 89. 

https://doi.org/10.26389/

AJSRP.C241124 

 

2025 © AISRP • Arab 

Institute of Sciences & 

Research Publishing 

(AISRP), Palestine, all 

rights reserved. 

 

 Open Access 
 

 
This article is an open 

access article distributed 

under the terms and 

conditions of the Creative 

Commons Attribution (CC 

BY-NC) license 

 

https://journals.ajsrp.com/index.php/jeals
mailto:salem.salem@ptuk.edu.ps
https://doi.org/10.26389/AJSRP.C241124
https://doi.org/10.26389/AJSRP.C241124
https://creativecommons.org/licenses/by/4.0/


Employing the KEDA Model in Evaluating the Performance of                                                               Salem ▪ Zbayneh 
 

79 

  المقدمة  1.1

يعتبر موضوع التنبؤ بالفشل المالي من أهم المواضيع التي شغلت العديد من الهيئات والمنظمات الدولية وخاصة بعد ما شهد النظام  

يعتبر الأداء  و   (.2018)أبو شهاب،    فظهرت الكثير من حالات الفشل في المنشآت وتعثرها  ،2008الاقتصادي العالمي الأزمة المالية العالمية عام  

الشركات  المالي للحكم على كفاءة  )  أداة  المالية  التقارير  نشاطها( وكذلك على  2007،  سالم وخشارمةمن خلال  تحقيق   مستوى  وقدرتها على 

أو فشل أي منشاة، لذا تحظى عملية  ثم لكونه يترتب عليه نجاح    ((Ross et al., 1999القرار    متخذيلما له من الأثر الكبير على    أهدافها بفعالية

إلى تطوير نماذج التنبؤ بالفشل المالي مثل  منهم    دفع الكثيروهو ما    (.2015الهام ،)  لدى العديد من الباحثين رى  بأهمية كبالأداء المالي    تقييم

(Altman ,Sherrod ,Kida)  من    وهذا ما دفع الباحثون في الولايات المتحدة،  لتعد من أحدث الأدوات المستخدمة في الكشف المبكر عن التعثر

، الاسترشاد بها في التنبؤ باحتمالات الفشل المالي )رومو والوتاردراسات يمكن    إلى إجراء  (ALTMAN , 1968( ودراسة )BEAVER , 1967)ل  مث

 (. 2015)العمار وقصيري، الوقوع في الإفلاسلتجنب  اتباع سياسات مالية(. مما أدى بالشركات الى 2010

 في الكشف عن افلاس وتعثر الشركات المختلفة باستخدام نموذج كيدا تعتبر هذه الدراسة من الدراسات التي تل
ً
 رئيسيا

ً
عب دورا

في الادبيات المتعلقة بالإفلاس بعدة طرق. تركز غالبية الدراسات السابقة على  مساهمة مهمة    الدراسةلتقييم الأداء المالي. حيث يوجد لهذه  

نماذج تطبيق  الاقتصادا    Z- Scoreزي سكور    قابلية  تقدم  في  المتقدمة. حيث  الاقتصادات  ات  بورصات  على  تجريبية  أدلة  الحالية  لدراسة 

كذلك تستخدم الدراسة الحالية مجموعة حديثة من البيانات. تعكس هذه البيانات التغييرات الرئيسة .  عمانو   الناشئة مثل بورصة فلسطين 

الجزئي. لذلك، تهدف هذه الدراسة الى سد الفجوة من خلال دمج عوامل  التي حدثت في الاقتصاد الفلسطيني والأردني على المستويين الكلي و 

 يم الأداءالسوق جنبا الى جنب مع النسب المالية للتنبؤ بالضائقة المالية التي قد تواجه الشركات وتؤدي الى الفشل المالي وقدرة النموذج على تق

 للشركات المدرجة في بورصتي فلسطين وعمان.  المالي

 مشكلة الدراسة  2.1 

المدرجة تحديدا تؤثر على مستقبل الشركات بالاستمرار، الفشل أو    ان الصعوبات والتحديات المالية التي تواجه الشركات المساهمة

التي ان  (.   2020)عابد، الإفلاس التحديات  من  وتزيد  الشركات  أداء  على  تنعكس سلبا  واقتصادية  فلسطين من مشاكل سياسية  تعانيه  ما 

،  عن سياسات الاحتلال الإسرائيليناجمة    حيث يتعرض الاقتصاد الفلسطيني وعلى وجه التحديد القطاع الصناعي لمعيقات عديدة،  هاتواجه 

يترتب عليه اثارا كارثية مقارنة باي سوق اخر يعيش في مثل هذه التحديات )أبو الذي قد    الشركات الفلسطينية لمشاكل التعثر الماليمما عرّض  

  (.2019ن ،عليا واخرو 

   2017وشركة سجائر القدس خلال عام  اللدائن  كشركتي فلسطين   تعرضت العديد من الشركات الصناعية في بورصة فلسطين لقد  

وشركة  ،    2021و    2020  كذلك الامر في الشركات المدرجة في بورصة عمان كشركة الاتحاد الدولي للتأمين حيث تعثرت ماليا خلال العامين و 

العامينالأراض ي المقدس للتامين خلال  في بورصة فلسطين  .  2020و    2019  ة  المدرجة  المالي للشركات  لتقييم الأداء  الحالية  تلجأ الدراسة  لذا 

. ولذلك يظهر سؤال الدراسة  KIDA( باستخدام نموذج  2018وبورصة عمان وما إذا كانت الشركات ستواجه خطر الإفلاس ام لا )أبو شهاب،

 ؟         ( للشركات الصناعية المدرجة في بورصتي فلسطين وعمان EPSالقدرة على تقييم الأداء المالي ) KIDA هل يمتلك نموذجالرئيس ي: 

 أهداف الدراسة   3.1

( للشركات الصناعية المدرجة في بورصتي فلسطين EPSعلى تقييم الأداء المالي )  KIDAالتعرف على قدرة نموذج  هذه الدراسة الى    تهدف

أن    وعمان.  في  الدراسة  هذه  أهمية  تكمن  نموذجحيث  والذي    KIDA   استخدام  المالي  الأداء  تقييم  فييفي  المصالح    الشركات   ساعد أصحاب 

القرار  وعلى مستوى المستثمرين،  والمقرضين والوسطاء والإدارة والجهات الرسمية في اتخاذ القرار ببيع او شراء  من خلال    يساعده في اتخاذ 

العمل على وضع خطه تهدف الى انقاذ الشركة او الشركات المهددة بالانهيار والعمل على بقائها  كذلك    (.2022وعظم وعمرو،الشركات )ب  أسهم

 ل واستمرارها في السوق 
ً
 (. 2019، تصفيتها )يوسفتجنبا

 الدراسة: للإجابة على تساؤل الدراسة تم صياغة الفرض الرئيس التالي:  وض فر  4.1

للتنبؤ بالفشل المالي على تقيم الأداء المالي   KIDA( على تأثير نموذج  (a ≤ 0.05إحصائية عند مستوى دلالة  لا يوجد أثر ذو دلالة  

(EPS للشركات الصناعية المدرجة في بورصتي فلسطين وعمان ). 

 الفرضيات الفرعية

( للشركات EPSعلى تقييم الأداء المالي )  (KIDA)( لمعدل العائد على الأصول في نموذج  (a ≤ 0.05ذو دلالة إحصائية عند    أثرلا يوجد   .1

 .الصناعية المدرجة في بورصتي فلسطين وعمان 
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على تقييم الأداء المالي    (KIDA)( لإجمالي حقوق الملكية إلى إجمالي الديون في نموذج  (a ≤ 0.05ذو دلالة إحصائية عند    أثرلا يوجد   .2

(EPS .للشركات الصناعية المدرجة في بورصتي فلسطين وعمان ) 

 على تقييم  (KIDA)( لنسبة الذمم الدائنة وأوراق الدفع إلى إجمالي الأصول في نموذج  (a ≤ 0.05ذو دلالة إحصائية عند  أثر  لا يوجد   .3

 ( للشركات الصناعية المدرجة في بورصتي فلسطين وعمان. EPSالأداء المالي )

(  EPSتقييم الأداء المالي ) على (KIDA) نموذج( لنسبة إجمالي المبيعات إلى إجمالي الأصول في (a ≤ 0.05ذو دلالة إحصائية  ثرألا يوجد  .4

 للشركات الصناعية المدرجة في بورصتي فلسطين وعمان. 

( للشركات EPSعلى تقييم الأداء المالي )  KIDA))نموذج  ( لنسبة النقدية إلى إجمالي الأصول في  (a ≤ 0.05ذو دلالة إحصائية    أثرلا يوجد   .5

 الصناعية المدرجة في بورصتي فلسطين وعمان. 

 أهمية الدراسة    5.1

والوسطاء والإدارة والجهات   يساعد أصحاب المصالح في هذه الشركات من أصحاب العمل والمقرضين  KIDA إن استخدام نموذج

الرسمية في اتخاذ القرار بشكل عام، أما بشكل خاص وعلى مستوى المستثمرين يساعده في اتخاذ القرار ببيع او شراء أسهم هذه الشركات  

اليب المناسبة في  واما على مستوى الشركة فتهتم بهذا التنبؤ من اجل معرفة نقاط الضعف او القوة واستخدام الأس  (.2022،  )بوعظم وعمرو 

وضع   حال وجود التعثر ومنها: إعادة بناء الهيكل التمويلي للشركة والقيام بتغيير الاستراتيجيات والسياسات المتبعة في الشركات والعمل على

حيث    (.2019وسف،خطه تهدف الى انقاذ الشركة او الشركات المهددة بالانهيار والعمل على بقائها واستمرارها في السوق وتجنب تصفيتها )ي

سيتم تسليط الضوء في هذه الدراسة على الشركات الصناعية المساهمة العامة المدرجة في بورصتي فلسطين وعمان. وذلك من اجل اختبار  

 وعمان. ( بالفشل المالي في الشركات المدرجة في بورصتي فلسطين Kida Modelمدى قدرة نموذج كيدا )

 أنموذج الدراسة:

 المتغير التابع                                                                                      المتغير المستقبل                                                                                        

                                                              

    

 

 

 

 

 الإطار النظري ومراجعة الدراسات السابقة  1.2

 الإطار النظري  1.2

 ( KIDA, 1981 كيدا )  نموذج 1.1.2

في  له  التعرض  يمكن  الذي  المالي  للفشل  المستقبلي  لتعرف على الاحتمال  المهمة  التحليلية  الكمية  النماذج  نموذج كيدا من  يعتبر 

، حيث يعتبر  1981الشركات، حيث يعد هذا النموذج أحد النماذج والأساليب الحديثة التي استخدمت في عملية التنبؤ بالفشل المالي في عام  

. حيث ان التقييم المتواصل لأداء الشركات يخفض من احتمالية  );Hasan, 2024)  Saida, 2021  ج كفاءة في قياس التعثر الماليمن أكثر النماذ 

(. وقد بني نموذج كيدا على خمس متغيرات مستقلة وفقا لمعادلة الارتباط لتحديد لمتغير  2023ابوحمد ورجب،  حدوث مشكلة التعثر المالي )

(، التي تمت بناءا على أساليب رياضية بحتة من النسب المالية، المتمثلة بنسب السيولة، ونسب الرفع المالي، ونسب الربحية، ونسب Zالتابع )

شركة، نصفها ناجحة ونصف الاخر فاشلة ماليا،   40النشاط، ونسب توازن الأصول. حيث كان أول تطبيق له على عينة من الشركات مكونة من  

 نموذج كيدا )النسبة المالية(
Kida Model Rations 

 X1  = معدل العائد على الأصول
 X2= إجمالي حقوق الملكية إلى إجمالي الديون 

 X3= الذمم الدائنة وأوراق الدفع إلى إجمالي الأصول
  X4= إجمالي المبيعات إلى إجمالي الأصول

إجمالي الأصولالنقدية إلى   = X5 

 

 ربحية السهم 

EPS 
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(  KIDAقبل سنة من حدوث الفشل. ويأخذ نموذج )  90%ا النموذج في التنبؤ بدقة عالية بالفشل المالي بنسبة تصل إلى  وحيث استطاع هذ

 المعادلة التالية: 

Z= 1.042*X1+ 0.42*X2+ 0.461*X3+ 0.463*X4+ 0.271*X5 

 إذ ان: 

= Z    تمثل مؤشر الفشل المالي. فإذا كانت نتيجة المتغيرات ممثلة بقيمةZ  كون الشركة مهددة بالفشل المالي واحتماليتها تكون سالبة ت

 .مرتفعة، أما اذا ظهرت النتيجة موجية تكون الشركة بأمان من الفشل المالي

 (KIDAالنسب المالية والوزن النسبي لنموذج ) (: 1.2جدول رقم )

 الوزن النسبي نوع المؤشر النسبة لمتغيرا

X1  1.042 ربحية الضريبة / إجمالي الأصول صافي الربح بعد 

X2 0.42 رافعة مالية حقوق المساهمين / إجمالي الالتزامات 

X3  0.461 سيولة الأصول المتداولة /الالتزامات المتداولة 

X4  0.463 نشاط  إجمالي المبيعات / إجمالي الأصول 

X5  0.271 سيولة إجمالي الأصول النقدية / إجمالي الأصول 

 من إعداد الباحثين  المصدر:   

 مفهوم الفشل المالي   2.1.2

يعرف الفشل المالي مصطلح للتعبير عن العملية التي تكون فيها الوحدة الاقتصادية قد بدأت بالتوجه نحو حدث بالعسر أو الإفلاس  

إلى جانب عدم السداد النهائي للالتزامات    الآخر،ة على تحصيل ديونها من الطرف  أقدرة المنش  يضا بأنه عدمأ  ويعرف    (.2009  وآخرون،)جبل  

الفشل "بأنه عدم    Ashour and El-Farra ويعـرف     .(2007إذ تكون قيمة أصولها أقل من قيمة خصومها )عامر،    وطويلة الأجل،قصيرة الأجل  

 (. 2019)رحيش و شنوف،    والتصفية"  قانونياقدرة الشركة على مواجهة الالتزامات المالية التي بذمتها بالكامـل، ومـن ثـم في طريقتها إلى الإفلاس  

قدرة الإدارة علـى  ف جبــل الفشــل " بأنــه عجــز عوائــد الشــركة عــن تغطيــة كــل التكــاليف ومــن ضــمنها كلفــة تمويــل رأس المال، وعدم  يعـر كذلك  

 (. 2004تحقيـق عائـد علـى رأس المـال المسـتثمر يتناسـب والمخـاطر المتوقعـة لتلـك الاستثمارات" )جبـل،

 . (2021) زبدة، ،(2020رودي، نعيمة )من المراحل قبل الوصول إلى الفشل المالي منها: ) الاقتصادية بمجموعة تمر المؤسسات 

وترتبط هذه المرحلة بعديد من الظواهر السلبية منها النقص في الطلب على المنتجات، وضعف كفاءة    مرحلة ما قبل ظهور الفشل:  .أ

طرق لإنتاج وضعف الموقف التنافس ي للمؤسسة، والزيادة الكبيرة في تكاليف التشغيل، وانخفاض معدل الدوران، وإقرار توسعات  

 .استثمارية دون توفر رأس المال الكافي

 وترتبط هذه المرحلة بعدم قدرة المؤسسة على مقابلة التزاماتها الجارية.  قدي المنخفض: مرحلة التدفق الن .ب

وترتبط هذه المرحلة بعدم قدرة الشركة على استخدام سياساتها العادية في الحصول على النقدية المطلوبة   الإعسار المالي المؤقت:  . ج

 .لاستخدامها في مواجهة التزاماتها المستحقة

لأصول المشروع لمواجهة التزاماته   وتعكس هذه المرحلة حالة الفشل المالي الكامل، ما يعني عدم كفاية القيمة السوقية  الإعسار الكلي:  . د

 الكلية تجاه دائنيه ومساهميه. 

 الفشل المالي التنبؤ ب 3.1.2

المحلل، إذ يواجه التحليل النسبي   وحكملغرض التنبؤ بالفشل المالي يتم إجراء التحليل المالي الذي يعتمد بشكل أساس على الخبرة،  

تعطي النسب المالية مؤشرات متضاربة، فمن الممكن أن يكون    صعوبات متعددة، منها عدم وجود قواعد نهائية للحكم، وفي كثير من الحالات

ولة، بمعنى أن التحليل وانخفاض نسبة السي  (.2013  ،الحمداني)  الربحيةتفسير نسبة مالية واحدة متناقضة مع نسبة أخرى، كارتفاع نسبة  

قد حدث ماليا  إعسارا  هناك  أن  السيولة  نسب  إحدى  فيه  يظهر  الذي  الوقت  في  المالي،  للنشاط  الحقيقية  الصورة  يعطي  لم  و    كوثر)  المالي 

من  .  (2024  قسيطة، العديد  دفع  النسب،  هذه  من  مجموعة  تفسير  في  والصعوبات  المستخدمة،  المالية  للنسب  الكبير  العدد  الباحثين إن 

للمنشأة ويستطيع المحلل أ ن والمحللين الماليين إلى السؤال: هل هناك مؤشرات أو قيم محددة يمكن حسابها للحكم على سلامة المركز المالي 

)  يعتمد عليها في إصدار حكمه؟ حديثة استخدام نماذج التنبؤ بالفشل المالي الالى أن    (2022،  عبد الرزاقو   بوخيطبالإضافة الى ذلك، أشار 

 .  توافقت مع نتائج التحليل التقليدي باستثناء نموذج كيدا
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 على ذلك  
ً
فإن التحليل لأغراض التنبؤ بالفشل المالي يعتمد على استعمال النماذج الكمية من النسب و مؤشرات مالية، لمعرفة  وبناءا

نتائج معينة ومقارنتها مع نسب معيارية وقيم فاصلة، وهذا بوصفه أو  تواجهها    مؤشرا  أرصدة محددة  أن  يمكن  التي  المالية  الصعوبات  على 

التمويل،   رالاستثماولعل عدم توافق قرارات  .  (2024،  كعيول و   مزعاش)  المنشأة بين الإيرادات ونفقات  إلى فجوة  التمويل، يؤدي  مع قرارات 

تكون البداية مع عدم قدرة المنشأة على تسديد  بالشكل التي يزيد من احتمالات الفشل المالي عندما يصعب مواجهة تلك النفقات، وعادة ما  

استحقاقها،   تاريخ  في  الأجل  قصيرة  مثل    ولاحقاالتزاماتها  الأفضلية  حقوق  وتوزيعات  والسندات  القروض  فوائد  سداد  عن  المنشأة  تتوقف 

فشل المنشآت ، وذلك للتوصل إلى مجموعة من  الدفعات المتراكمة لأسهم الممتازة ، وقد ازداد الاهتمام بتطوير نماذج رياضية قادرة على التنبؤ ب 

لهيكلة( ، النسب المالية الأكثر قدرة وكفاءة على التنبؤ بالمنشآت التي يمكن أن تكون في خطر ) خطر الفشل المالي أو في أشد الحاجة إلى إعادة ا

 ي. سبي وتحليل الاتجاهات للتنبؤ بالفشل المالوقد أجريت العديد من الدراسات و البحوث لاكتشاف ما إذا كان يمكن استخدام التحليل الن

  الأداء المالي  4.1.2

بالمواضيع الجوهرية التي يترتب عليها نجاح أو    تعلقامن أكثر المفاهيم الاقتصادية    خصوصاوالأداء المالي    عموما،يعد مفهوم الأداء  

حيث تعد    .(2015،  ن الباحثين بمختلف اتجاهاتهم الفكرية )الهامأهمية كبيرة لدى العديد م   فشل أي منشأة. لذا تعد عملية تقييم الأداء ذو

لمنشأة عملية تقييم الأداء المالي وظيفة إدارية تشمل مجموعة من الإجراءات التي يعتمد عليها الجهاز الإداري للحكم على مدى فعالية وكفاءة ا

"مدى مساهمة   ( الأداء المالي على أنه(2014عرف دادن وحفص ي (. 2011طالب والمشهداني ،(، )2010 الخطيب،)بإدارة مواردها المادية والمالية 

 الأنشطة في خلق القيمة أو الفعالية في استخدام الموارد المالية المتاحة من خلال بلوغ الأهداف المالية بأقل التكاليف المالية". 

( التي تعطي تصور EPSيمكن تعريف  المالي للشركة وبيان قدرتها على توليد الدخل للشركة وهو من مؤشرات  بأنه مقياس لأداء   )

ان معدل العائد على السهم يعد ذو أهمية كبيرة بالنسبة للأطراف  .  ين عن العائد ممكن توقعه من هذا السهم خلال الفترة الماليةللمستثمر 

أرباح المهتمة به مثل إدارة ومستثمرين متوقعين للأسهم وحملة الأسهم فهي تعطي تصور على ان المنظمة قادرة على احتجاز أرباح أكثر او توزيع 

يهدف الى تطوير   الذي  تمويل الداخليالاجل زيادة القيمة الدفترية للسهم او استخدامها في سداد الديون طويلة الاجل او من اجل    من  أكثر 

عملية معقدة، ويعتمد هذا على ما اذا كانت الشركة لديها أوراق مالية  تعتبر عملية احتساب ربحية السهم    (.2021الشركة )علوان واخرون،

ندات( متداولة وقابلة للتحويل الى اسهم عادية، وفي ابسط الحالات وهو امتلاك الشركة اسهم عادية فقط، فان ربحية السهم  )اسهم وس  أخرى 

ما في ، أربحية السهم الواحد = صافي الربح بعد الضرائب / المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية المتداولة خلال العام:  الواحد تكون كالتالي

توزيعات الأسهم الممتازة / المتوسط المرجح لعدد   –ربحية السهم الواحد = صافي الربح بعد الضرائب    م العادية وممتازة فإن:حالة وجود اسه 

 .(2021علوان واخرون،،  2019)النمرين واخرون ، الأسهم العادية المتداولة خلال العام

 الدراسات السابقة 2.2

 اولا: الدراسات العربية 

( في التنبؤ بالفشل المالي في المؤسسات   ,springate, kida, altman sherood( بعنوان "دور النماذج الكمية العالمية )2022دراسة )مروة،   •

 (" 2022-2018دراسة حالة شركة المراعي للفترة )  -الاقتصادية 

(من خلال محاولة تطبيق    2022-2018هدفت هذه الدراسة الى التعرف على الاحتمال المستقبلي للفشل المالي لشركة المراعي للفترة )

في الجانب النظري،  الباحث على المنهج الوصفي  المالي، ولتحقيق اهداف الدراسة اعتمد  بالفشل  التنبؤ  في  النماذج الكمية المستخدمة  اهم 

لمراعي حيث تم الاعتماد على  ومنهج دراسة الحالة في الجانب التطبيقي حيث تم الحصول على البيانات المالية من الموقع للإلكتروني لشركة ا 

للسنوات   المالية  ببرنامج    2022-2018البيانات  الدراسة وتمت الاستعانة  بنموذج  المرتبطة  المالية  النسب  لحساب متوسط   excelفي حساب 

(  Kida, Springate , Altmanالنسب المالية للشركة لتعويض قيمتها في مختلف النماذج للوصول الى نتائج الدراسة ومنها ان كل من النماذج ) 

( لم يستطيع التنبؤ بالفشل المالي في اغلب سنوات الدراسة لكونها وقعت في  Sheroodاستطاعت التنبؤ بالفشل المالي للمؤسسة ,بينما نموذج )

ل المالي قبل وقوعه مما  المنطقة الرمادية . وبناء على النتائج قد أوص ى الباحث ان على شركة المراعي تبني الأساليب الإحصائية للتنبؤ بالفش

 . يجنبها مختلف مخاطر الإفلاس، وذلك عن طريق تدريب مختلف مدريها الماليين على كيفية استخدام النماذج الكمية في التنبؤ بفشلها المالي

دمات المدرجة في  ( بعنوان "التنبؤ بالفشل المالي باستخدام المؤشرات المالية دراسة تطبيقية على شركات قطاع الخ2021  زبدة،دراسة ) •

 بورصة فلسطين" 

هدفت هذه الدراسة إلى فحص إمكانية التنبؤ بفشل الشركات وذلك من خلال تطوير نموذج رياض ي مكون من مجموعة من النسب  

برنامج   باستخدام  الاحصائي  التحليل  استخدام  ,تم  عملية  نتائج  الى  الوصول  اجل  ,ومن  للSPSSالمالية  المالية  البيانات  اخضعت  و  تحليل  , 

التي تم جمعها وتصفيتها من التقارير المالية السنوية المنشورة لهذه الشركات ,وتم تطبيق هذه 2017-2010 التمييزي المتعدد, وذلك للأعوام   
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شركة مدرجة في بورصة فلسطين, وقد   48)شركات من اصل)    (10)الدراسة على شركات قطاع الخدمات المدرجة في بورصة فلسطين وعددها  

المالي است بالفشل  التنبؤ  النماذج المختلفة من  تبني  نتائج الدراسة ومنها ضرورة  الى  التحليلي من اجل الوصول  الباحث المنهج الوصفي  خدم 

وأوص ى  ،  وتطبيقها على الشركات المدرجة في السوق المالي بمختلف قطعاته والاهتمام بدرجة كبيرة بتحليل النسب السيولة والربحية والنشاط

ان على الشركات التي تعاني من مشاكل مالية ان تتبنى استخدام النماذج المقترحة للتنبؤ بفشل الشركات وزيادة الاهتمام بتحليل نسب   الباحث

 .السيولة والربحية والنشاط بشكل مستمر لما لهذه النسب من قدرة على توضيح الصورة الحقيقة لوضع الشركة المالي

 تخدام نموذج كيدا للتنبؤ بالفشل المالي للشركات المدرجة في بورصة فلسطين". ( بعنوان "اس 2020دراسة )عابد، •

الاحتمال  على  للتعرف  فلسطين  بورصة  في  المدرجة  للشركات  المالي  بالفشل  للتنبؤ  كيدا  نموذج  تطبيق  إلى  الدراسة  هذه  هدفت 

لية تشكل بمجموعها مؤشرا يمكن الاسترشاد به لتقييم  المستقبلي للفشل المالي لهذه الشركات حيث ان هذا النموذج مكون من خمس نسب ما

  احتمالات الفشل المالي المستقبلي وذلك من خلال تطبيق النموذج على عينة من الشركات المدرجة في بورصة فلسطين حيث تمثلت العينة بجميع

المن الباحث  النشاط. حيث استخدم  النظر عن طبيعة  بورصة فلسطين بغض  في  المدرجة  نتائج الوحدات  الى  للوصول  التحليلي  الوصفي  هج 

موجبة ، وبناء على النتائج قد Z الدراسة التي أظهرت ان جميع شركات عينة الدراسة لا تعاني من الفشل المالي للعام القادم، حيث كانت قيمة 

, كأسلوب من أسالي المالي للشركات  بالتعثر والفشل  للتنبؤ  الباحث بضرورة تطبيق نموذج كيدا  التحليل المالي والمبنية على أسلوب أوص ى  ب 

 رياض ي في تقييم الأداء .نظرا لعدم وجود نموذج معتمد في بوصة فلسطين للتنبؤ بالفشل المالي.

( بعنوان "مدى اتفاق نموذجي التمان وشيرود للتنبؤ بالتعثر المالي للشركات الصناعية المدرجة في بورصة  2019دراسة )أبو عليا واخرون،  •

 فلسطين"

هدفت هذه الدراسة إلى فحص مدى كفاءة نموذجي التمان وشيرود في التنبؤ بالفشل التعثر المالي للشركات الفلسطينية المدرجة في  

ة  بورصة فلسطين .وسعت الى ايضا الى فحص درجة تطابق نتائج النموذجين .حيث تم اللجوء للقوائم المالية بهدف الحصول على البيانات اللازم

( 13ب المستخدمة في النموذجين .وقد شملت الدراسة جميع الشركات الصناعية المدرجة في بورصة فلسطين والبالغ عددها )لاحتساب النس 

للوصل   2019  -2015شركة اعتمد الباحث على المنهج الوصفي التحليلي واجراء التحليل لسلسة زمنية مكونة من خمسة سنوات ممتدة من   

ة النموذجين على التنبؤ بالتعثر المالي للشركات الفلسطينية قبل حدوثه بسنتين .من جهة اخرى كان هناك توافق في الى نتائج الدراسة ومنها قدر 

التنبؤ    النموذجين , مع ان نموذج التمان الاكثر دقة في التنبؤ .وبناء على النتائج قد اوص ى الباحثين  بضرورة التوسع في الابحاث القائمة على

 .خلال نماذج التعثر المالي والمقارنة بينهمابالتعثر المالي من 

 ثانيا: الدراسات الأجنبية

 The effectiveness of Kiad model for predicting financial failure of insurance companies in( بعنوان "Rahicge, 2021دراسة ) •

Algeria – A field study"   

التامين الجزائرية حيث تم تطبيق هذه  المالي في شركات  بالفشل  للتنبؤ  فعالية نموذج كيدا  التحقق من  الى  هدفت هذه الدراسة 

.اعتمد الباحث على البيانات الفعلية المشتقة من    CCR , Alliance , CAAT , CASHشركات تأمين جزائرية  وهي    4الدراسة على عينة متمثلة من  

للوصول الى نتائج الدراسة ومنها ان نموذج كيدا فعال للتنبؤ بالفشل المالي لشركات التامين الجزائرية حيث   2019  -2014 الية للفترة   البيانات الم

جاءت نتائج ايجابية خلال معظم  سنوات الدراسة ولا يمكن الاعتماد على نموذج كيدا فقط لكن هناك حاجة الى مؤشرات اخرى مثل نسب  

وبناء على هذه النتائج قد اوص ى الباحث انه يجيب الكشف المبكر عن التعثر المالي لشركات التامين    السيولة والربحية وحصة السوق وغيرها .

 باستخدام نماذج التنبؤ بالفشل المالي لأنه يؤثر على جهات متعددة.

 Evaluating Financial Performance of Saudi Listed Firms: Using Statistical Failure " ( بعنوان Radhi and sarea, 2019دراسة ) •

Prediction Models" 

في توقع الفشل  zmijewsk و    ALTMAN    , KIDAتهدف هذه الدراسة الى مقارنة قوة التصنيف لثلاثة نماذج للتنبؤ بالفشل المالي وهم  

شركة صناعية مدرجة   122من  المالي للشركات الصناعية السعودية المدرجة في بورصة السعودية حيث تم تطبيق هذه الدراسة على عينة مكونة  

لتقييم الأداء المالي لهذه الشركات. وقد توصلت هذه  EPS.  ودراسة ارتباط هذه النماذج مع  2016-2014في السوق المالي السعودي للفترة من  

 وكذلك نموذج.    EPSمع  ترتبط بشكل إيجابي    kidaونسب نموذج   EPS الدراسة الى العديد من النتائج منها ان جميع نسب التمان مرتبطة مع  

ZmijewskI  وبناء على النتائج فقد أوص ى الباحث مستخدمي القوائم المالية للشركات السعودية المدرجة باستخدام نموذج  zmijewski   الذي

 مركزها المالي لاستخدامه عند اتخاذ القرار. يعمل بشكل جيد في تقييم
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 :The Applicability of Corporate Failure Models to Emerging Economies( بعنوان "Gharaibeh and Daradkah, 2013دراسة ) •

Evidence from Jordan" 

( على الشركات الصناعية الأردنية المتداولة في بورصة عمان خلال  Altman، Kidaتهدف هذه الدراسة الى تطبيق نماذج الفشل المالي )

شركة غير فاشلة باستخدام بيانات حديثة حيث    19فاشلة و  19ى عينة مكونة من  عل Altman، Kidaحيث تم تطبيق نماذج    2005-2012

مناسبة للتنبؤ بالفشل المالي ليس فقط في الاقتصاديات المتقدمة ولكن أيضا في الاقتصاديات    kida , altmanتوصل الباحث الى ان نماذج  

 اكل المحتملة لأنه يأخذ بعين الاعتبار مؤشرات الملاءة.للتنبؤ بالمش altmanالناشئة مثل الأردن ويمكن استخدام نموذج  , 

 ما يميز الدراسة عن الدراسات السابقة 3.2

، والتي تناولت نماذج التنبؤ بالفشل المالي )التمان وماكوف ، كيدا  (2019)  أبو حجلة، حنين، مثل    بعد استعراض الدراسات السابقة

ة  ( ، تبين ان هناك تباين في الآراء حول مدى قدرة ودقة هذه النماذج في التنبؤ بالأداء المالي كنتيجة طبيعية لاختلاف الأزمنة والامكن ، شيرود 

 والقطاعات التي طبقت فيها وان معظم الدراسات ركزت على مقارنة النماذج المالية. وقد جاءت الدراسة الحالية كدراسة مكملة لهذا الجانب 

بالحكم والتنبؤ بالفشل المالي الفعلي للشركات الصناعية    KIDAمع التركيز ولكن اقتصرت على اختبار قدرة وصلاحية نموذج    الدراسات،هذه  من  

بتركيزها على كما تميزت هذه الدراسة عن الدراسات السابقة    .KIDAالمدرجة في بورصتين فلسطين وعمان وتقييم الأداء المالي باستخدام نموذج  

من اجل الوصول الى نتائج دقيقة    KIDAفلسطين وعمان باستخدام نموذج  تي  يم الأداء المالي لجميع الشركات الصناعية المدرجة في بورصتق

  وكما .  في بورصة واحدة والمقارنة بين النماذج  ومفيدة لمتخذي القرارات بينما الدراسات السابقة اقتصرت على تطبيق نماذج التنبؤ بالفشل المالي

على تقييم الأداء المالي في الشركات الصناعية المدرجة في   KIDAبفحص قدرة نموذج قامت  لا يوجد دراسات سابقةوبحسب خبرة المؤلفين  نهأو 

 بورصتين فلسطين وعمان. 

 منهجية الدراسة:  1.3

الباحث الوصفيون  اعتمد  المنهج  استخدام     على 
ً
استخداما المناهج  أكثر  من  لكونها  الدراسة  إجراء  الاجتماعية    في  الدراسات  في 

استخدام  والإنسانية على  الدراسة  عملت  حيث  )كيدا(    قدرة.  ب  -نموذج  الشركاتوالخاص  بفشل  للشركات    -  التنبؤ  المالي  الأداء  تقييم  في 

العامين  وعمان    فلسطين بورصتي    فيالمدرجة    الصناعية  باستخدام  م2022و  2021خلال  الدراسة  بيانات  بتحليل  الباحثون  قام  ثم    برنامج. 

 (.Linear Regression)  الانحدار  تحليل  الى  بالإضافة(  Diagnostic Test)  التشخيصية  الاختبارات  تنفيذ. وذلك من خلال  (Rالتحليل الاحصائي )

   الدراسة أداة  2.3

التقلغرض   على  الاعتماد  تم  الدارسة  هذه  في  البيانات  لقد جمع  البورصتين.  مواقع  في  المنشورة  لشركات  السنوية  المالية  ارير 

، تم استخراجها من القوائم المالية لشركات العينة البالغة  (2022-2021للعامين )  (Panel Dataاستخدمت الدراسة بيانات طويلة مجمعة )

 . ( مشاهدة86شركة مدرجة، حيث حصلت على) )43)

 العينة وطرق جمع البيانات   3.3

(. 2021-2022)  العامين   خلال  وعمان   فلسطين  بورصتين  في   المدرجة  الصناعية   الشركات  من  شركة(  43)  من  الدراسة   عينة   كون تت

 حجم   ان   تبين   لذلك.  عالميا   بياناتها  نشر  وتم  الادراج   شروط  استوفت  شركة   لكل  المالية  البيانات  توفر  على  بناء  العينة  شركات  اختيار  تم  حيث

( للشركات  Secondary Dataتم جمع البيانات المالية الثانوية ). لقد  investing.comع موق على  عالميا بياناتها توفرت صناعية شركة  43 العينة

. invsting.comموقع بورصة عمان وموقع  ،  ( من موقع بورصة فلسطين 2022-2021(ن  المدرجة في سوقي فلسطين وعمان الماليين  للفترة ما بي

-2021لكل شركة وتشمل كل متغير من المتغيرات للفترة ما بين )  Zومن ثم تم احتساب قيم المتغيرات المستقلة والتابعة للحصول على قيمة  

 حيث تم استخدام القوائم المالية المتمثلة بقائمة الدخل، وقائمة المركز المالي، .  (؛ ومن ثم إعطاء التصور للمستخدم حول الأداء المالي2022

(، (Investingوقائمة التغير في الحقوق الملكية الخاصة بشركات الصناعية قيد الدراسة، حيث تم الحصول على تلك القوائم من الموقع العالمي  

المالية لشركات الصناعية المدرجة ضمن ع القوائم  المالية بالاعتماد المباشر على  المالية باستخدام تحليل النسب  القوائم  نة  يكما تم تحليل 

 . الدراسة



Employing the KEDA Model in Evaluating the Performance of                                                               Salem ▪ Zbayneh 
 

85 

 نتائج الدراسة ومناقشتها 1.4

  Diagnostic testsالاختبارات التشخيصية )صلاحية بيانات الدراسة للتحليل الاحصائي(  1.1.4

 والقيم المتطرفةاختبار التوزيع الطبيعي  •

يب السهم من الأرباح للشركات بالفشل المالي، وتأثيرها على نص  للتنبؤمتغيرات مستقلة تعبر عن نموذج كيدا    5تضمنت هذه الدراسة  

يع الصناعية المدرجة في بورصة فلسطين وعمان. حيث تم التأكد من خلو بيانات الدراسة من القيم المتطرفة والتي بدوها تؤثر بشدة على التوز 

( المدروسة  للبيانات  كانت  2017Mehmetoglu & Jakobsenالطبيعي  إذا  متطرفة  قيم  البيانات من وجود  فتعاني  لمعامل  ,(،  المطلقة  القيمة 

 . Brown, 2011)) (1.96( أكبر من )Skewness(، أو القيمة المطلقة لمعامل الالتواء )3( لها أكبر من )Kurtosisلتفرطح )

 (: نتائج اختبار التوزيع الطبيعي والقيم المتطرفة للمتغير المستقل2.4جدول )

 المتغيرات 
 التفرطح

(Kurtosis) 

 الالتواء

(Skewness) 

 الدلالة الإحصائية

(Sig.) 

 0.000 3.30 11.43 نصيب السهم من الأرباح

 اختبار التداخل الخطي  •

. الأرباح، والذي تم استبعاده من هذا الاختبارمتغير تابع واحد هو نصيب السهم من و  متغيرات مستقلة ستاشتملت الدراسة على 

والذي يؤكد قدرة    (Gujarati, & Porter, 2009)(  5للمتغيرات المستقلة تقل عن )  VIFأن القيم    نلاحظ  (3.4ومن خلال النتائج الواردة في جدول )

 الباحثين على بناء النماذج بوجود جميع المتغيرات المستقلة معا. 

 VIF (: اختبار التداخل الخطي 3.4جدول )

 VIF المتغيرات 

X1 1.493 

X2 2.444 

X3 1.578 

X4 1.113 

X5 1.470 

 ( Autocorrelation Test) اختبار الارتباط الذاتي •

( وذلك لدراسة الارتباط الذاتي في نموذج الدراسة. حيث أظهرت النتائج في Durbin-Watsonتم استخدام اختبار دوربين واتسون )

فلسطين وعمان لا تعاني من وجود مشكلة ( أن المتغيرات المستقلة المتعلقة بنموذج كيدا للشركات الصناعية المدرجة في بورصة  4.4جدول )

وهو ما يشير الى عدم وجود ارتباط ذاتي    2( أكبر من  Durbin-Watsonالارتباط الذاتي بين المتغيرات، بحيث كانت قيمة اختبار دوربين واتسون )

البيانات النموذج قر   (Hair, et al., 2016)   بين  لكافة عناصر  نتيجة اختبار الارتباط  نتيجة اختبار الارتباط 2.075ابة  ، حيث كانت  ، وكانت 

 . 2.323قرابة  Zللنموذج ككل ممثلا بنتيجة 

 (: اختبار الارتباط الذاتي بين متغيرات الدراسة4.4جدول )

 
  اختبار الفرضيات  2.1.4

 1الفرضية  •

( للشركات الصناعية  EPSالأصول والأداء المالي )( إلى وجود أثر ذي دلالة بين معدل العائد على  5.4تشير النتائج الواردة في جدول )

ما يعني ،  ((a ≤ 0.05الإحصائية    وهي أقل من مستوى الدلالة  (  0.005المدرجة في بورصتي فلسطين وعمان، حيث بلغت قيمة الدلالة الإحصائية )

( بمقدار  EPSالأصول بنسبة واحدة، يزيد الأداء المالي )  رفض الفرضية الفرعية الاولى للدراسة، مما يشير الى ان الزيادة في نسبة معدل العائد على

 وحدة وذلك في ظل ثبات العوامل الأخرى. 0.846

 Durbin-Watson ال   لة R ي ة  R ي ة  ال   ي ا 

(                 X1, X2, X3, X4, & X5 )0.334 0.245 2.075 

(           Z )0.019 -0.005 2.323 
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 (EPS( نتائج الفرضية الفرعية الاولى: أثر معدل العائد على الأصول على الأداء المالي )5.4الجدول )

XH الفرضية 
 معامل التأثير 

(Std Beta) 

 دالة الاختبار

(T-Value) 

 الدلالة الإحصائية

(P-Value) 

AH1  0.005 2.801 0.846 الأداء المالي   >-معدل العائد على الأصول * 

 0.05* القيم ذات دلالة إحصائية عند مستوى المعنوية 

 2الفرضية  •

(  EPSنسبة إجمالي حقوق الملكية إلى إجمالي الديون القدرة على تقيم الأداء المالي )  امتلاكتنصّ الفرضية الفرعية الثانية على: "عدم  

( إلى عدم وجود أثر ذي دلالة بين نسبة إجمالي 6.4وتشير النتائج الواردة في جدول )   للشركات الصناعية المدرجة في بورصتي فلسطين وعمان".

الديون  إجمالي  إلى  الملكية  )  حقوق  المالي  الدلالة  EPSوالأداء  قيمة  بلغت  حيث  وعمان،  فلسطين  بورصتي  في  المدرجة  الصناعية  للشركات   )

 ، ما يعني قبول الفرضية الفرعية الثانية للدراسة.  ((a ≤ 0.05 ( وهي أكبر من مستوى الدلالة0.607الإحصائية )

 (EPSالمالي ) الديون على الأداءحقوق الملكية إلى إجمالي  نسبة إجمالي( نتائج الفرضية الفرعية الثانية: أثر 6.4الجدول )

XH الفرضية 
 معامل التأثير 

(Std Beta) 

 دالة الاختبار

(T-Value) 

 الدلالة الإحصائية

(P-Value) 

BH1  0.607 0.515- 0.490- الأداء المالي    >-إجمالي حقوق الملكية إلى إجمالي الديون 

 0.05* القيم ذات دلالة إحصائية عند مستوى المعنوية 

 3الفرضية  •

نسبة الذمم الدائنة وأوراق الدفع إلى إجمالي الأصول القدرة على تقيم الأداء المالي   تنصّ الفرضية الفرعية الثالثة على: "عدم إمتلاك

(EPS."للشركات الصناعية المدرجة في بورصتي فلسطين وعمان )   ( إلى عدم وجود أثر ذي دلالة بين نسبة  7.4وتشير النتائج الواردة في جدول )

( للشركات الصناعية المدرجة في بورصتي فلسطين وعمان، حيث بلغت قيمة EPSداء المالي )والأ   الذمم الدائنة وأوراق الدفع إلى إجمالي الأصول 

 ، ما يعني قبول الفرضية الفرعية الثالثة للدراسة.  ((a ≤ 0.05ة ( وهي أكبر من مستوى الدلال0.334الدلالة الإحصائية )

 ( EPSالمالي ) على الأداء( نتائج الفرضية الفرعية الثالثة: أثر نسبة الذمم الدائنة وأوراق الدفع إلى إجمالي الأصول 7.4الجدول )

XH الفرضية 
 معامل التأثير 

(Std Beta) 

 دالة الاختبار

(T-Value) 

 الدلالة الإحصائية

(P-Value) 

CH1 
    >-الذمم الدائنة وأوراق الدفع إلى إجمالي الأصول 

 الأداء المالي
-0.068 -0.965 0.334 

 0.05* القيم ذات دلالة إحصائية عند مستوى المعنوية 

 4الفرضية  •

إلى إجمالي الأصول القدرة على تقيم الأداء المالي )  تنصّ الفرضية الفرعية الرابعة على: "عدم إمتلاك (  EPSنسبة إجمالي المبيعات 

( إلى عدم وجود أثر ذي دلالة بين نسبة إجمالي 8.4وتشير النتائج الواردة في جدول )   للشركات الصناعية المدرجة في بورصتي فلسطين وعمان".

ركات الصناعية المدرجة في بورصتي فلسطين وعمان، حيث بلغت قيمة الدلالة الإحصائية ( للشEPSالمبيعات إلى إجمالي الأصول  والأداء المالي )

 ، ما يعني قبول الفرضية الفرعية الرابعة للدراسة.  ((a ≤ 0.05ة ( وهي أكبر من مستوى الدلال0.374)

 ( EPSالمالي ) على الأداءل ( نتائج الفرضية الفرعية الرابعة: أثر نسبة إجمالي المبيعات إلى إجمالي الأصو 8.4الجدول )

HX الفرضية 
 معامل التأثير 

(Std Beta) 

 دالة الاختبار

(T-Value) 

 الدلالة الإحصائية

(P-Value) 

H1D  0.374 0.890 0.397 الأداء المالي    >- إجمالي المبيعات إلى إجمالي الأصول 

 0.05* القيم ذات دلالة إحصائية عند مستوى المعنوية 

 

 5الفرضية  •

( للشركات EPSنسبة النقدية إلى إجمالي الأصول القدرة على تقيم الأداء المالي ) امتلاكتنصّ الفرضية الفرعية الخامسة على: "عدم 

إجمالي  ( إلى وجود أثر ذي دلالة بين نسبة النقدية إلى  9.4وتشير النتائج الواردة في جدول )  الصناعية المدرجة في بورصتي فلسطين وعمان ".
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( وهي أقل من  0.014( للشركات الصناعية المدرجة في بورصتي فلسطين وعمان، حيث بلغت قيمة الدلالة الإحصائية )EPSالأصول والأداء المالي )

الأصول   ما يعني رفض الفرضية الفرعية الخامسة للدراسة، مما يشير الى ان الزيادة في نسبة النقدية إلى إجمالي  (،(a ≤ 0.05ة  مستوى الدلال

 وحدة وذلك في ظل ثبات العوامل الأخرى.  4.705( بمقدار EPSبنسبة واحدة، يزيد الأداء المالي )

 (EPS( نتائج الفرضية الفرعية الخامسة: أثر نسبة النقدية إلى إجمالي الأصول على الأداء المالي )9.4الجدول )

HX الفرضية 
 معامل التأثير 

(Std Beta) 

 دالة الاختبار

(T-Value) 

 الدلالة الإحصائية

(P-Value) 

H1E  0.014* 2.462 4.705 الأداء المالي   >- النقدية إلى إجمالي الأصول 

 0.05* القيم ذات دلالة إحصائية عند مستوى المعنوية 

 

 توصيات الدراسة  1.5 

ب نتائجها    النماذج باستعمال    وفلسطين   عمان   بورصتي   في  المدرجة  الصناعية  الشركات  ترغيبتوص ي هذه الدراسة وبالاعتماد على 

، لكي المناسب  الوقت  في  التغيرلأسباب    ممارسات  بإجراء  تساعد  لكي  مسبقة  تنبيهيه  كأساليب   للشركات،  المالي  بتعثر  التنبؤ  على  قادرةال  المالية

 والمستثمرين   الماليين المحللين    تشجيعكذلك  .  والمستثمرين  والاقتصاد  الشركات  من  كلالخسائر غير المتوقعة التي قد تحدث في    تفادي  على  تعمل

 اعطاء   على  يعمل   بدورهالذي  و   المدرجة  الصناعية  للشركات  المالي  الاداء  على  للاطلاع  كيدا  نموذج  علىباعتماد    وفلسطين   عمان   بورصتي   من  كل   في

 للاستثمار.  المناسب القرار اتخاذ في ملائمة صورة

  قادرة  تكون   خلالها من  التي   المالية  النسب  على  القائمة  الرياضية  للنماذج مساندة  أخرى   مؤشراتباستخدام  كذلك توص ي الدراسة  

  والتي   لائمةالم  المالية  السياسات  إعداد  إلى  والمهنيين   المنظمات  دفعو   وفلسطين.   عمان   بورصتي   من  كل  في  الصناعية   الشركات  بتعثر  التنبؤ  على

،    الإفلاس.  عن  والاقتصاد  المنشأة  بإبعاد  بدورها  تقوم
ً
  اصحاب  وجميع   والمحاسبين   الشركات  لمدراءباستمرار    والدورات  الندواتعقد  اخيرا

 . سهمها سعر وعلى  الشركة على تأثيره ومدى وانواعه التعثر بتعريف توعيتهم بهدف والاتحادات الحكومية والجهات المصالح

 المراجع 

 أولآ : المراجع العربية  

".  "نموذج مقترح للتنبؤ بالأداء المالي للشركات الصناعية المدرجة في بورصة فلسطين(.  2019أبو حجلة، حنين، غسان دعاس، معاذ الاسمر ) -

 رسالة ماجستير، كلية الدراسات العليا، الجامعة النجاح الوطنية، نابلس، فلسطين.

". رسالة  مدى فاعلية نموذج كيدا بالتنبؤ بالفشل المالي في الشركات المساهمة المدرجة في بورصة عمان(. "2018أبو شهاب، عزت هاني عزت ) -

 ماجستير غير منشورة، كلية الاعمال، جامعة الشرق الاوسط، عمان، الأردن. 

مدى اتفاق نموذجي التمان وشيرود للتنبؤ بالفشل المالي للشركات  (. "2019)أبو عليا، معز، صوافطة، كرم، قبلان، بيلسان، بدارنة ، تامر    -

 ". جامعة النجاح الوطنية، نابلس. الصناعية المدرجة في بورصة فلسطين

الشركة    للتنبؤ بالفشل المالي: دراسة تطبيقية في Sherrod "استخدام نموذج(.2013الحمداني، رافعة إبراهيم عبد الله، والقطان، ياسين طه ) -

- 449، ص:  10، عدد   05، مجلدمجلة جامعة الانبار للعلوم الاقتصادية والاداريةالعامة لصناعة الادوية والمستلزمات الطبية في نينوى".  

 ، جامعة الانبار، العراق. 473

ين للبحوث والدراسات العلمية، ". مجلة جامعة تشر دراسة مقارنة لنماذج التنبؤ بالفشل المالي(."2015العمار، رضوان، وقيصري، حسين ) -

 . 147- 117، ص05، العدد 37المجلد 

ممارسات المحاسبة الإبداعية وأثرها على ربحية السهم في  (. "2019النمرين، عبد الله محمود عبد الله، والدعاس، عبد الله أحمد عبد الله ) -
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