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Abstract: The study aimed to know the role of accounting ideas in mitigating the severity of the financial crises on financial 

institutions, by formulating a number of assumptions. The most important of these is the relationship between the 

application of professional standards and accounting policies and limiting the effects of the financial crises and achieving 

the safety of financial institutions. The study adopted the historical, descriptive approach to arrive at the results of the study 

depending on the primary sources.  

The study presented the introduction and four sections, the first, entitled the concept, types and characteristics of financial 

crises. The second topic is the effects and repercussions of financial crises on financial institutions. The third topic is the role 

of accounting ideas and professional institutions in financial crises. The fourth topic implications and solution of global 

financial crises on Sudan. 

One of the most important results is the absence of financial and economic policies from specialized agencies in Sudan. The 

study concluded by depending on accounting theorists to protect financial institutions from financial crises. One of the most 

important recommendation is the need for county to improve its economic relations with foreign countries.  

Keywords: Financial crisis: international crisis in the year 2008, Financial institutions: banks, money markets, Accounting
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المالية العالمية على المؤسسات المالية الأزمةدور الفكر المحاسبي في تخفيف حدة 

 – دراسة حالة المؤسسات المالية السودانية –

 الله محمد مهدي عبد

 || السودان المراجعة الداخلية || للإسمنتشركة النيل 

 الله محمد موس ى عبد

السودان ||جامعة السودان للتقانة قنية || التية ربك كل

المالية على المؤسسات المالية. من خلال صياغة عدد من  الأزمةهدفت الدراسة إلى معرفة دور الفكر المحاسبي في تخفيف حدة : الملخص

المالية وتحقيق سلامة المؤسسات  الأزمةالفرضيات أهمها هناك علاقة بين تطبيق المعايير المهنية والسياسات المحاسبية والحد من آثار 

تناولت الدراسة المقدمة ، يةالأولماد على المصادر عتللوصول إلى نتائج الدراسة. تم ال  يالتاريخالدراسة المنهج الوصفي  هجتانتالمالية. 

، المالية على المؤسسات المالية الأزماتالمبحث الثاني آثار وتداعيات ، المالية الأزماتوخصائص  الأول بعنوان مفهوم وأنواعوأربعة مباحث 

المالية العالمية على  الأزمةومعالجة  كاساتانعالرابع  المبحث، الملية الأزماتالمبحث الثالث دور الفكر المحاسبي والمؤسسات المهنية في 

ماد على عتخلصت الدراسة بال ، صادية من جهات متخصصة بالسوداناقتالنتائج عدم وجود سياسات مالية و أهم السودان. من 
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 م2021 مارس ــ السادسالعدد  ــ الخامسالمجلد  ــ والإدارية والقانونية لاقتصاديةا مجلة العلوم ــالأبحاث  المجلة العربية للعلوم ونشر

دور الفكر المحاسبي في تخفيف حدة الازمة المالية العالمية 

 على المؤسسات المالية
(93) موسى ،مهدي

صادية مع قتالعلاقات ال وصيات ضرورة تحسين الدولةأهم التمن ، المالية الأزماتالمحاسبة في حماية المؤسسات المالية من  ي منظر 

 الدول الخارجية.

الباحثين : الفكر المحاسبي، المال أسواقالبورصات والمصارف و : المؤسسات المالية، م2008العام  أزمة: المالية الأزمة: الكلمات المفتاحية

 في مجال المحاسبة.

المقدمة

 اتهالمالية وعملي تهفي تنظيم معاملا نسانلإياجات ااحتاجتماعي تطورت لتلبية تعد المحاسبة علم 

، ماعيجتصادي وال قتي يتضمنها النشاط الالتولهذا العلم مبادئ وقواعد وأحكام تبحث في الوقائع ، صاديةقتال

صادية بشكل يمكن الطراف ذات العلاقة من قتوالمحاسبة كنظام يهدف الى تحديد وقياس وعرض المعلومات ال

من خلال القوائم ، صادية الرشيدة بين البدائل المتاحةقتاذ القرارات الاتخية للمنشأة و الحكم على المور المال

، اتهي تمثل مخرجالتوقائمة حقوق الملكية( ‘ دفقات النقديةالتوقائمة ، وقائمة الدخل، المالية) الميزانية العمومية

ولكي يعتمد عليها ، ااتهنات المالية كأساس لقرار المالية والمساهمين والمستثمرين والمقرضين تعتمد على البيا سواقفالأ 

تمثل نتاج النظرية المحاسبية سس أو معايير تجعلها غير مضللة. هذه المبادئ أو الأ أسس يجب أن تعد وفق مبادئ أو 

فهي جاءت لتلبي حاجات الطراف المعنية بأمور المشروع ، عديل إذا دعت الظروف الى ذلكالتي تخضع للتقييم و الت

وقد ترتب على ذلك الى تطوير نظريات محاسبية متعددة ترسم الطار العام الذي يحكم الطرق ، صاديقتال

لاف اختأغراض معينة تختلف بي تؤدي الت، والجراءات المتبعة في اثبات العمليات المالية وفي اعداد القوائم المالية

  .(1)الجهات المستفيدة من هذه القوائم

 الأزمةو  1933-1929صادية الكبرى قتال الأزمةمالية سواء على المستوى الدولي أو الإقليمي ك أزمةمع كل 

ي بدأت خلال النصف الثاني التالمالية العالمية الراهنة  الأزمةو  المالية الأسيوية في العقد الأخير من القرن العشرين

 الغش الماليو  لاعبالتأنهم الشريك الرقمي في و  قصير التالمراجعين بو  تنطلق الصيحات متهمة المحاسبين 2008سنة 

النصائح لإصلاح الأنظمة المحاسبية. من هنا و  من هنا تقدم المبادراتو ، الفساد الإداري مع إدارات الشركات المتعسرةو 

ي مر تالطور التفبالرغم من مراحل ، ي يعانيه الفكر المحاسبيالتامات لها مدلول على الإشكاليات تهنعتقد أن هذه ال

أحيانا فقدان و  قتنا الحاضر إل إننا نواجه إشكاليات فكرية يمكن وصفها أنها خطيرة تضعفو  بها الفكر المحاسبي إلى

تحثنا على و  المالية العالمية هذه الإشكاليات تحت المجهر  الأزماتعادة ما تضع و ، قارير المحاسبيةالتثقة المجتمع المالي ب

.(2)ذات تأصيل علميو  قاء بالممارسات المحاسبية المنضبطةرتالي ال التبو  بالفكر المحاسبيقاء رتهادات للا جتمزيد من ال 

فتنهار بنوك وقد تتعثر  عمالي تخلفها على مجتمع الأ التالمالية دوما بتلك الآثار السلبية  الأزماتترتبط 

ام تهمالية تتعالى صيحات ال أزمةومع كل ، وتتهاوى شركات بعد سنوات طويلة من النجاح، مؤسسات مالية عريقة

لاعب والغش المالي والفساد الإداري مع إدارات تلك التواطؤ والشتراك في التقصير و التلتطال المحاسبين والمدققين ب

، وهذا ما يدل على وجود إشكاليات حقيقية متعلقة بالفكر المحاسبي وتمس مهنة المحاسبة، المؤسسات المتهاوية

القضايا الملحة  عمالالمؤتمر الثاني لكلية الأ ، "2008"دور الفكر المحاسبي في العصار المالي ، حسين القاض ي، محمد عبدالله المومنى (1)

 م(.2012، الردن، عمان، م( )الجامعة جدارا2012المدنية )يناير  عمالصاديات الناشئة في بيئة الأ قتللا

مجلة ، دراسة تحليلية، "إشكاليات الفكر المحاسبي المعاصر ودورها في خلق الزمات المالية العالمية"، 30/9/2010، وائل برهان احمد (2)

.10ص.، العراق، المعهد العالي للدراسات المحاسبية والمالية، جامعة بغداد، 12العدد ، 5المجلد ، المحاسبية والماليةالدراسات 
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قاء بالفكر المحاسبي ومهنة المحاسبة كيما تكون أداة مثالية رتف هذه الإشكاليات وتحث على ال دوما ما تكش الأزماتف

 .(3)المالية الأزماتفي الإنذار المبكر وإدارة المخاطر وتجنب 

المالية العالمية على المؤسسات  الأزمةنحاول في هذه الدراسة بيان دور الفكر المحاسبي في تخفيف حدة 

 والمهنيين في مجال المحاسبة. الأكاديميينهادات المفكرين اجتركيز على التل المالية من خلا

 أهمية الدراسة

 : من الآتي الدراسةتنبع أهمية 

 ثماري الملائم.ستاذ القرار ال اتخيعد حجر الزاوية في  المؤسسات الماليةثمارات المالية في ستالقياس السليم للا  -1

نائها اقتثمارات المالية من حيث القروض و ستالمحاسبية تمثل إطار للمحاسبة عن ال المعايير المهنية والسياسات  -2

 وطرق تقييمها.

 : أهداف الدراسة

المؤسسات ي تناولت مشاكل التقراء أحدث أدبيات المحاسبة ستإيجاد صيغة أساسية ل  ىإل الدراسةهدف ت

ي التاريخ طور التعرض و ، على المؤسسات المالية لعالميةالمالية ا الأزمةتخفيف حدة في  الفكر المحاسبيودور ، المالية

على  عرفالتو ، القرنين العشرين والواحد وعشرين على أزمات ركيز التالمالية العالمية مع  الأزماتو  للمؤسسات المالية

 في السودان. المؤسسات الماليةعلى  ااتهكاسانعالمالية العالمية و  الأزمةتأثير 

 : مشكلة الدراسة

أهمية بالغة في تطوير  المالية على المؤسسات المالية الأزمةور الفكر المحاسبي في تخفيف حدة يشكل د

 ارتالمالية. وللمساعدة في معالجة المشكلة نجد أن هناك بعض الدراسات أش الأزماتوحماية المؤسسات المالية من 

 إلى وجود هذه المشكلة. 

المشكلة ليس فقط بما يشار إليه من أسباب وإنما هو عدم نجد من المنظور الفكري المحاسبي أن جوهر 

خدمت بعض الحيل المحاسبية من خلال تجميع تلك الديون وتوريقها استزام بالمبادئ والمعايير المحاسبية. وطالما لتال

ية مال ةلزمت ثلاث كي يتم تسويقها مما يمثل مقدمات اعبر سندات دين بضمان القروض العقارية واصدارها بفئ

 .(4)دام الفصاح والصدق والشفافيةنعكامنة وذلك ل

ثمارات ستنتيجة ل  انتك الأزمةثمارية خلال ستواجهتها البنوك ال  يالتبصفة عامة يبدو أن الصعوبات المالية 

ية المال الأزمةلكن ، مام المستثمرين بقيمة الأصول اهتو  يفاع الرفع المالارتغير جيدة وتمويل قصير الأجل للديون و 

وقصورها في توفير معلومات ملائمة تتصف بإمكانية  المؤسسات الماليةام إلى تهالعالمية ألقت بظلالها على توجيه ال

  (.الموثوقية) ماد عليهاعتال 

 : الآتية ؤلتاتسالعليه يمكن إيجاز مشكلة الدراسة في 

 المالية؟ مةالأز هل ضعف المؤسسات المالية في توفير المعلومات الملائمة السبب في  -1

                                                                    

مجلة البديل ، دراسة تحليلية، إشكاليات الفكر المحاسبي المرتبطة بإدارة المخاطر في ظل الزمات المالية، عبيرات مقدم، حميدات عمر (3)

  www.asjp.cerist.ds/en.159-141ص.  ص. ،2العدد ، صاديقتال

 29-28)بحث مقدم للمؤتمر العلمي الثالث الفترة ، "الزمة المالية العالمية بين مبدأ الفصاح والشفافية"، 2009، سالم محمد عبود (4)

 العراق.، بغداد، جامعة بغداد م(2009ابريل 
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ماد المعايير والآليات لتجنب حدوث الضرار على اعتمساهمة الفكر المحاسبي والمؤسسات المالية والمهنية في  ما -2

 المالية؟ الأزماتة عن ش يء المؤسسات المالية والمصرفية النا

 ما مقومات جودة المعلومات المحاسبية بمؤسسات القطاع المصرفي؟ -3

 : أسئلة الدراسة

 المالية؟ الأزمةوتراخي آليات الحوكمة السبب في  المؤسسات الماليةهل ضعف آلية  -1

 المالية العالمية؟ الأزمةو  المؤسسات الماليةهل هناك علاقة بين  -2

 : فرضيات الدراسة

نسجاما مع أهداف الدراسة يمكن صياغة فرضيات اساؤلت المطروحة في مشكلة الدراسة و التمن خلال 

 : اليالتحو النعلى  الدراسة

 ثماري السليم.ستاذ القرار ال اتخثمارات المالية في المؤسسات المالية و ستهناك علاقة بين القياس السليم للا  -1

المالية وتحقيق سلامة  الأزمةهناك علاقة بين تطبيق المعايير المهنية والسياسات المحاسبية والحد من آثار  -2

 المؤسسات المالية.

 : منهج الدراسة

 : خدم الباحث المناهج الآتيةاستداف الدراسة لتحقيق أه

 ي لها علاقة بموضوع هذه الدراسة.التي لتتبع الدراسات السابقة التاريخالمنهج  -1

المؤسسات المالية خدام أسلوب العينة العشوائية لتقويم النظم المحاسبية المتبعة في استالمنهج الوصفي ب -2

 السودانية.

 : حدود الدراسة

 المؤسسات المالية السودانيةتتكون من  :الحدود المكانية. 

 م2008 -2007: الحدود الزمانية 

 : والدراسات السابقة الإطار النظري  -الأول المبحث 

 : الإطار النظري : أولا

 : المالية الأزماتوخصائص  وأنواع مفهوم -1

 : المالية الأزمةمفهوم  -أ 

نوع أو أكثر من  أسعار في  مفاجئو  المالية لكن يمكن القول أنها اضطراب حاد ةلازمل يوجد تعريف محدد ل

دهور الحاد في التأو هي ، (5)مادية أو مالية أو حقوق ملكية للأصول المالية )المشتقات المالية( انتالأصول سواء ك

                                                                    

الأزمة المالية  -ضمن أبحاث منشورة في كتاب ، "المالية وسبل الاحاطة منهاتحليل ظاهرة الأزمات "، حسين، يوسف وكاظم، السدي (5)

ص ، (1م ()ط2010، مكتبة المجتمع العربي للنشر والتوزيع، )عمان، محمد يوسف القريوتي وآخرون، العالمية والآفاق المستقبلية

28. 
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، المالية سواقعلق في بداية الأمر إل بالأ المالية ل تت الأزمة انت. وإذا ك(6)المالية لدولة ما أو مجموعة من الدول  سواقالأ 

 أزمةمما يجر إلى ، ثمارستفاض ال انخالي التوب الئتمانصاد الحقيقي كتضييق قتن تفاقمها يؤدي إلى آثار ضارة بالإف

بطت أسبابها بالظروف ارتمالية  أزماتصاد الدولي عدة قت. وقد عرف ال(7)صادياقتبل حتى إلى ركود ، صاديةاقت

، م1982سوق المناخ الكويتي عام  أزمةو ، (1933 – 1929الركود العظيم خلال الفترة ) أزمةالعالمية السائدة بدءا من 

وغيرها من ، م1998الأرجنتين عام  أزمةو ، م1997الدول الآسيوية عام  أزمةو ، م1994المكسيك عام  أزمةثم 

برت الأسوأ من نوعها اعتي التو ، عالمية مالية أزمةظهرت معالم  2008سبتمبر م إلى 2007فبراير . لكن منذ (8)الأزمات

مما دفع العديد من ، أصحاب الأموال وغيرهم بالهلع والذعر الأزمةهذه  ابتفقد أص، الكساد الكبيرمنذ زمن 

 .الأزمةالبحث عن مخرج من مأزق المؤسسات الخاصة والحكومات إلى 

وما يتضمنه من تهديد أو خطر ومنها  الأزمةي عرفت بها فمنها من ركز على موقف التعاريف التوبذلك تعددت 

. ومنها ما ركز على الأزمةجابة المطلوبة لمواجهة ستوجوانبها السلبية ومنها ما ركز على ال  الأزمةمن ركز على نتائج 

( تجارب الأزمات. ويعلق على هذا الدكتور محمد رشاد الحملاوي في كتابه )إدارة ةلازمسلبي لالجانب الإيجابي وال

 : (9)اليةالتفريق بين الأشياء التو  الأزمةعريف من حيث مفهوم التلاف في ختمحلية وعالمية على هذا ال 

 م أكبر.حدث وانقض ى أثره وهي خلل في مكون أو وحدة أو نظام فرعي من نظا ش يءالواقعة وهي  .1

 على النظام بأكمله مثال ذلك المصنع كله أو المنظمة أو الصناعة. .2
ً
 ماديا

ً
 الحادث فهو خلل يؤثر تأثيرا

يترتب على تعرض الهيكل الرمزي للنظام للخلل أو الضطراب ولكن ليس بدرجة تصل  ش يء الصراع حدوث  .3

 ي يقوم عليها النظام.التراضات الأساسية فتإلى تحدي ال 

 على النظام بأكمله كما أنه يهدد ال  الأزمة .4
ً
 راضات.فتفهي عبارة عن خلل يؤثر ماديا

توقف الحوادث المنتظمة والمتوقعة ومن الناحية الإدارية يقصد بها اضطراب في كيان  الأزمةويقصد ب

لى السيطرة عليها الي يفقد متخذ القرار قدرته عالتلال مجموعة العلاقات المنظمة وباختالمنظمة أو المؤسسة يؤدي إلى 

 سليما كما أنها أي التأو 
ً
ويخرج عن إطار  اتلازمهي موقف ينتج عن تغيرات بيئية مولدة ل الأزمةعامل معها تعاملا

 من الخطورة و ، العمل المعتاد
ً
وقيت التهديد وضيق الوقت والمفاجأة إن لم يكن في الحدوث فهو في التويتضمن قدرا

 مستقبلية تحمل في طيخدام أساليب إدارية استويتطلب 
ً
 اتهمبتكرة وسرعة ودقة في رد الفعل ويفرز أثارا

ً
ا فرصا

، وعرفت أيضا على أنها هي فترة حرجة أو حالة غير مستقرة يترتب عليها حدوث نتيجة مؤثرة (10)علمالتللتحسين و 

. إل أن أخطر (11)الأزمةأثر بي يؤمن بها من يتالتوتنطوي في أغلب الأحيان على أحداث سريعة وتهديد للقيم أو للأهداف 

 الأزمةالدولية من حيث الآثار ووقت المعالجة وحصر اسبابها بسبب تعدد وتداخل أطراف  الأزمةهي  الأزمات أنواع

 

 

 

                                                                    

 (6).200ص، (م، للنشرلوي ددار مج، ) عمان، "التمويل الدولي"، 1999، عرفات تقي، الحسني

 .19ص، (، جامعة الملك عبد العزيز -صاد الإسلاميقتمركز أبحاث ال، )جدة، ما معنى الأزمة، 2009، عبد الرزاق سعيد، بلعباس 5
 

 – 71ص ، (، منشاة المعارف، )الإسكندرية، الأزمة المالية العالمية وانعكاساتها على الاستثمار العقاري ، 2009، فيصل، الكندري  (8)

83. 

 .6المرجع السابق ذكره.ص.، شومان(9()9)

 www.knoll.betaالموقع الإلكتروني ، م8/10/2012، "إدارة الأزمات" ندوة جامعة الفيوم بمصر، فوزي، الشربجي (10)

  www.mahaty.comالموقع على  "الإبداع يخلق الأزمة " ملخص كتاب منشور ، عبدالله بن عبدالرحمن، البريدي (11)

http://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%81%D8%A8%D8%B1%D8%A7%D9%8A%D8%B1_2007
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D8%A8%D8%AA%D9%85%D8%A8%D8%B1_2008
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A3%D8%B2%D9%85%D8%A9_%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%83%D8%B3%D8%A7%D8%AF_%D8%A7%D9%84%D9%83%D8%A8%D9%8A%D8%B1
http://www.mahaty.com/
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 : المالية الأزماتخصائص  -ب 

 : (12)اليةالتبالخصائص  الأزماتتتسم 

 المركبات. لع النار في بعضاندار أحد الجسور في الحج )مثلا( أو انهيف: المفاجأة .1

 ؟الأزمةيعرف من المتسبب في  حيث ل: نقص المعلومات .2

 .الأزمةمن يمر بعلى  إن توالي الأحداث بسرعة يضيق الخناق: تصاعد الأحداث .3

 .اتهارج نطاق قدرة صاحب القرار وتوقعختقع  الأزمةإن جميع أحداث : فقدان السيطرة .4

 .الأزمةالجهات المتعلقة ب حيث تصدر ردود أفعال شديدة من قبل جميع: حالة الذعر .5

 حل جذري.إلى  تتوصلحتى  ل تنتظر الإدارة الأزماتف: غياب الحل الجذري السريع .6

 : نوجزها في الأزمةهناك سمات أو خصائص عامة متفق عليها بين الباحثين فيما يتعلق ب

 فهي تحدث بشكل غير متوقع وهي حدث سريع وغامض.، المفاجأة .1

 قرار.ستيؤدي إلى خسائر مادية أو بشرية هائلة تهدد ال  والذي قد، هديدالتجسامة  .2

وعدم ، وترالتوتوجد حالة من حالت القلق و ، ي يقوم عليها النظامالتراضات الرئيسية فتتهدد ال ، مربكة .3

 اليقين في البدائل المتاحة.

 .(13)فالأحداث تقع وتتصاعد بشكل متسارع، الأزمةضيق الوقت لمواجهة  .4

وتعارض مصالحها مما تحدث صعوبات جمة في ، وتطورها الأزمةوى المؤثرة في حدوث تعدد الأطراف والق .5

 وبعض هذه الصعوبات ادارية أو مادية أو بشرية أو سياسية أو بيئية. ، هارتالسيطرة على الموقف واد

 : المالية الأزمات أنواع -ج 

  :(14)كما يلي أنواع عدة ىإل تصنيفها يمكن، صاديةقتوال المالية الأزمات أنواع وتعدد لافاخت على

 اليالتوب سحب الودائع طلب في ومفاجئة كبيرة زيادة ما بنك يواجه عندما المصرفية الأزمات تظهر: مصرفية أزمة .1

 تتوفر مصرفية وعندما أزمةالحالة  تلك في تحدث أخرى  بنوك إلى امتدت وإذا، البنك لدى "سيولة أزمة" تحدث

ا القروض منح وترفض البنوك لدى الودائع
ً
 إقراض أزمة تحدث السحب بطلبات الوفاء على قدرتها عدم من خوف

 .ائتمان" أزمةيسمى بـ " ما أو

 إلى شديد يؤدي مضاربي لهجوم ما بلد عملة تتعرض عندما الأزمة تحدث :المدفوعات" ميزان أزمة" عملة أزمة .2

 ارانهي أزمة الي تحدثالتوب قيمتها خفض النقدية السلطات على يفرض ما وهو، كبيرا فاضاانخ قيمتها فاضانخ

 .العملة صرف سعر

 صاديًا بظاهرةاقت يعرف ما نتيجة المالية سواقالأ  في الأزمات تحدث :الفقاعات" حالة" المال أسواق أزمة .3

 ويكون ، المضاربة شدة نتيجة العادلة قيمتها يتجاوز  بشكل الأصل سعر يرتفع عندما تحدث يالتالفقاعة و "

 لكنو ، الدخل توليد على الأصل قدرة هذا بسبب وليس سعره فاعارت عن اتجالن الربح هو الأصل شراء من الهدف

 حالت ذلك ويرافق، ااتهمستوي أدنى إلى ار وتصلنهيال يحدث الحقيقية قيمتها إلى الأصول  أسعار عودة بمجرد

تتعدد  .أخرى  قطاعات أو القطاع نفس في سواء الأصول الأخرى  أسعار نحو أثرها فيمتد والخوف الذعر من

                                                                    

، صادية وإداريةاقتمجلة أبحاث ، "الأزمة المالية العالمية هل هي أزمة معايير محاسبية"، ديسمبرم2010، المنعم السيد اسامة عبد (12)

 .187ص. ، الجزائر، جامعة جرش، العدد الثامن

 .7ص.، ر سبق ذكره"الأزمات وأنواعها" مصد، محمد، شومان (13)

 ديوان، ")الجزائروالمال النقد العالم في ومشكلاتها : البورصاتةوالمالي النقدية بعنوان "الأسواق" ، 2000، مروان، عطون  (14)

 .78ص..2 الجزء، الجامعية المطبوعات
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بتعدد المدارس الفكرية إل أنها تقترب في نظرتها وتفسيرها لها كما يصعب تحديد  الأزماتالمفاهيم الخاصة ب

خدام والسياق المطبق ستلاف ال اختوكذلك ، اتهعمالاستواتساع ، نتيجة لطبيعتها الشمولية، الأزمةمفهوم 

ي التاهات تجمفاهيم أخرى بحسب الأسباب وال اتلازم.وأن ل(15)الأزماتقبل الكتاب والباحثين في دراسة 

 شئةصادي الذي بني على الأسباب والآثار الناقتلذلك نرى المفهوم ال، ي تصب فيهاالتتسير فيها والقنوات 

السياس ي وأما المفهوم ، ماعيجتماعي والذي دائما ما يربط بالمستوى المعاش ي وتحقيق النمو ال جتوالمفهوم ال 

قلالها استيستطيع معها من الحفاظ على مكاسبها و  ي لالتفهو يرتبط بتعرض الدولة للضغوط  اتلازمل

 وكيانها السيادي. 

 : الدراسات السابقة -ثانيا

 (16)(2009ناظم ): دراسة

المباشرة  ا الحالية والمستقبلية ونتائجهااتهوتداعي الأزمةمشكلة الدراسة تنحصر في محاولة تفهم أسباب هذه 

تظهر أهمية الدراسة من خلال ، صاديات المتقدمة والأخري النامية بما فيها البلدان العربيةقتالعلى  وغير المباشرة

ي التالمالية العالمية المعاصرة  الأزمةمعرفة كيفية تطور إلى  تهدف الدراسة، المالية المعاصرة الأزماتأهم  حدلأ تناوله 

نقص سيولة ويمكن تجاوزها  أزمةالمالية المعاصرة هي  الأزمةفرضيات الدراسة تبين أن ، بدأت من البنوك الأمريكية

اج انتكفيل بإعادة  الرأسماليأن النظام ، دخل المالي الحكوميالتباقل الخسائر الممكنة من خلال خطط الإنقاذ و 

المالية العالمية  الأزمةنتائج الدراسة تبين أن ، مراريتهاستالمالية وبما يضمن  الأزمةصحيحية لتجاوز آثار الت اتهآلي

هيكلية مرتبطة بآليات تطور النظام  أزمة) نقص سيولة( لدي الجهاز المصرفي والمالي بقدر ما هي أزمةالمعاصرة ليست 

ج اق الحكومي الأمريكي وما صاحبه من نمو هائل في حجم المديونية كان نتانفوسع الهائل في حجم ال التالرأسمالي و 

راتيجيات تنموية استأوص ي الباحث بأن تتوجه البلدان العربية نحو ، طبيعي متسق مع حركة تطور النظام الرأسمالي

 .مادا جوهريااعتخراجية ستالصناعات ال على  تعتمد بديلة ل

  (17)(2009وصفي )على و : دراسة

 الأزمةوآثار ، حدوثهاإلى  ي أدتالتلأسباب وا ااتهالمالية العالمية وبداي الأزمةتتمثل مشكلة الدراسة في ما جذور 

إلى  تكمن أهمية الدراسة في أنها تعالج موضوعا مهما أدي، صاد العالمي عموما وعلي الأردن خصوصاقتالعلى  المالية

فاع نسبة البطالة لمعدلت لم تشهدها منذ ارتصاديات العالم معلنة بذلك الكساد و اقتارات كبيرة في أكبر انهيحدوث 

المالية. توصلت الدراسة لنتائج أبرزها  الأزمةوتحليل أسباب ، المالية الأزمةوتسهم في حدة تخفيف ، رات السنينعش

والقوة الرأسمالية المهيمنة والقوة ، الجانب ةحاديأتراجع القوة اللبرالية على  المالية العالمية تعد مثال حيا الأزمةأن 

المالية العالمية ليست فقاعة بل هي إعصار كبير مؤلم  الأزمةأن ، المتحدة الأمريكيةصادية للوليات قتالعسكرية وال

 صادقتتضخيم القطاع النقدي في الإلى  ا لم تنتهي بعد. إن توليد الديون خلق مشتقات جديدة قد أدياتهوتداعي

قروض سخية على  د للحصول صاد الحقيقي. وإفراط المصارف والمؤسسات العقارية في إغراء الأفراقتحساب العلى 

                                                                    

(15) Fink ،Steven (1989) Crisis management. American management ،New York ،Association ،Vol (7) ،No.(1). P.89. 

صاد والعلوم قتكلية ال، جامعة العلوم التطبيقية، "الإزمة العالمية المعاصرة أزمة سيولة أم أزمة نظام"، 2009، ناظم الشمري  (16)

 قسم العلوم المصرفية. ، الإدارية

جامعة الزقاء ، وتداعياتها" حقيقتها وأسبابها"لأزمة المالية العالمية ، م2009ا، وصفي عبدالكريم الكساسبة، فلاح المناصيرعلى  (17)

 ، .والعلوم الإدارية صادقتكلية ال، الخاصة
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الوليات على  وصياتالتقدم الباحثان عدد من ، راخي في مسألة الضماناتالتلشراء المساكن وبفائدة منخفضة و 

إنشاء جهاز إداري عربي يتكون من وزراء ، الأزمةتجاه المتورطين في  ةحازمالمتحدة الأمريكية أن تتخذ إجراءات 

 ثمارات.ستقطاب الأموال الباحثة عن ال استة يكون مسؤول عن ثمار ورؤساء البنوك المركزيستال 

 (18)م(2016رحمن )لا عبد: دراسة

وكيفية تطورها وما تاثيرها على الداء ، المالية العالمية الأزمةعرف على أسباب حدوث التهدفت الدراسة إلى 

المحلى الإجمالي  اتجالفلسطينية بالن وعلى مدى تأثيرها على مساهمة البنوك، شغيلي للبنوك الفلسطينيةالتالمالي و 

المالية العالمية لسيما  الأزمةأظهرت الدراسة أن أداء البنوك الفلسطينية تأثر سلبا ب، 2009 – 2005خلال الفترة من 

م 2009 – 2008المالية العالمية  الأزمةبعد  شغيلي بدليل تراجع أغلب نسب الداء خلال فترة ماالتالداء المالي و 

مام البنوك الفلسطينية بتبادل الخبرات في اهتوصيات ضرورة أهم التمن ، م2007- 2005 الأزمةنة بفترة ماقبل مقار 

اذ البنك المركزي سياسات متطورة اتخضرورة ، يالمشترك لحماية القطاع المصرف نسيقالتو  الأزماتمجال إدارة 

 ة مستقلة وحيادية.ها وبصور أنواعالمصرفية بكافة  الأزماتلعمليات إدارة وتقييم 

 على المؤسسات المالية المالية الأزماتآثار وتداعيات : المبحث الثاني

 : المالية على البورصات العالمية الأزمةتأثير : أولا

 : الأسباب الرئيسية لتراجع البورصات

خفيف من التي والبنك المركزي الأوروبي ف، ياطي الفيدرالي الأمريكيحتزادت الأمور توترا بعد فشل بنكي ال 

حيث إنه ، راجعالتمليار دولر لطمأنة المستثمرين ووقف نزيف  121.6حدة تراجع المؤشرات على الرغم من ضخ نحو 

 150بورز بواقع  اندرد اندنقطة في حين تراجع مؤشر ست 400عامل فقد مؤشر داو جونز قرابة التخلال يوم واحد من 

 نقطة. 

توسع : الأول العامل : ي جعلت البورصات العالمية تتدهور هيالتتلك العوامل والأسباب الرئيسية أهم ومن 

ي ل التو ، عالية المخاطر للشركات والمؤسسات العاملة في مجال الرهن العقاري  تالئتماناالمؤسسات المالية في منح 

لجهات المقرضة ووصل الأمر إلى حد معاناة هذه الجهات ا تجاه ااتهزامالتتتوافر لديها الضمانات المالية الكافية لسداد 

 .(19)لتمويل أنشطتها ةلازممن عدم توافر السيولة ال

ي أعلنت التحواذ ستمويل العقاري على القيام بعمليات ال التيكمن في عدم قدرة مؤسسات : العامل الثاني

وهو ما أعطى مؤشرا ، للقيام بهذه العمليات ملاز مويل الالتوذلك بسبب عدم توافر ، عنها الحكومة الأمريكية أخيرا

 صاد الأمريكي.قتسلبيا لأداء ال

والذي كان له بالغ الأثر في تراجع البورصات الأمريكية هو عجز الحكومة عن توفير فرص : العامل الثالث

على مستوى العالم صاد اقتبأن أكبر  مما ولد شعورا لدى المستثمرين، قد أعلنت عنها في وقت سابق انتي كالتالعمل 

                                                                    

كلية ، جامعة فلسطين، تأثير الزمة المالية على الداء التشغيلي والمالي للبنوك الفلسطينية، 2016، الرحمن محمد احمد حرب عبد (18)

 .عمالإدارة المال والأ 

الأزمة المالية الدولية بالتعاون مع الأكاديمية العربية للعلوم المالية والمصرفية ندوة بعنوان "، (2008مركز دراسات الشرق الأوسط ) (19)

 التقرير العلمي للندوة.، م في عمان8/11/2008" وذلك يوم السبت الموافق صاد العربيقتوانعكاساتها على أسواق المال والا
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راجع الحاد في كافة التالمال بالغة الحساسية لمثل هذه المؤشرات فكان  أسواقومن المعروف أن ، حقيقية أزمةيمر ب

 مؤشرات البورصات الأمريكية.

ي تتخذها مما أدى إلى التالحكومة والإجراءات و  صاد الأمريكيقتهو عدم ثقة المستثمرين في ال: العامل الرابع

 ثمار في البورصة.ستالمستثمرين عن ال عزوف 

دهور بسبب تداعيات التالمال من  أسواقصاد العالمي و قتسياسات وإجراءات طويلة المدى لحماية الا: ثانيا

 : (20)المالية الأزمة

م ومنها تدهور سوق 2007المالية العالمية ورجع بجذورها إلى أواخر عام  الأزمةتناول الباحث في ورقته 

الأوربية وتوريطها من خلال  سواقدراج الأ استو ، م2002وتمويل الحروب المريكية الخارجية منذ عام  ،العقارات

 الفائدة المرتفعة على ذلك لعدة سنوات. أسعار وريق و التعمليات 

 سواقوسع في معاملات المضاربات في الأ الت: منها الأزمةأدت إلى تفاقم التي ويسهب الباحث في تعداد الأسباب 

راض قتماد الاعتو ، اجية والخدميةنتعن ال  يخلالتو  قال إلى الرأسماليةنتوال ، شار ثقافة الربح السريعانتو ، ليةالما

 اق الحربي الأمريكي.نفزايد في ال التوبالطبع ، ماد على الدين العام بدل الضرائبعتوال ، وريقالتشار انتو ، بالفائدة

وتبني برامج لزيادة مداخيل الطبقة ، شال البنوك المتعثرةانت، يقترحها الباحث فأهمهاالتي أما الحلول 

وقف التو ، إلى الضرائب كتمويل حكومي بدل من الدين العام واللجوء، المساكن أزمةومساعدتها في تجاوز ، المتوسطة

ق وتقديم وريالتوقف عن التو ، وبالقوانين الحاكمة لها، المال أسواقوإعادة النظر بنظم ، عامل بالمشتقاتالتعن 

 عامل مع البشر.التعايير الأخلاقية على غيرها في الم

 آليات وادوات تدخل الدولة لمحاصرة المشاكل المالية: ثالثا

رنامج بيجب أن يكون ال، ومؤثرا ومثمرا، المالية الأزمةولة قادرا على الحد من تداعيات دليكون تدخل ال

كما يجب ، علاج مشكلة مصرف أو مصارف بعينهاإلى  يكون موجه ول، شاملا ويهدف إلى علاج النظام المصرفي ككل

من الآليات ولذلك  أنواعتفرز مشاكل مخاطر معنوية. تستخدم الدول ثلاثة  تصميم سياسات تدخل سليمة حتى ل

أو حماية صغار ، للمحافظة على السوق والنظام المصرفي. أو مساعدة المصارف على تجاوز نقص السيولة المؤقت

 : تتمثل في الآتي، المودعين

 شبكات امان الودائع .1

 الأخير. تسهيلات المقرض .2

  .(21)ة الديون المتعثرة والهالكةالجمع .3

                                                                    

الكاديمية ، مركز دراسات الشرق الوسط، صاد العربيقتالزمة المالية العالمية وانعكاساتها على اسواق المال وال ندوة، منذر قحف (20)

 http://www.mesc.comمتاح على الموقع ، م18/11/2008، المصرفية عمالمستشار التمويل والأ ، العربية للعلوم المالية والمصرفية

دراسة تحليلية للعلاقات المتشابكة بين السياسات ، صاديقتالسلامة المصرفية والإستقرار ال، عبدالوهاب عثمان الشيخ موس ي (21)

-169م(ص/ص 2007ابريل ، مكتبة مدرسة العلوم الدارية، جامعة الخرطوم، )الطبعة الثانية، صادية وأداء القطاع المصرفيقتال

170 . 
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 المالية الأزماتدور الفكر المحاسبي والمؤسسات المهنية في : المبحث الثالث

 : المالية الأزماتالنظريات المفسرة لظهور  -أولا

كما تختلف أيضا في  الأزماتالمالية وتختلف من حيث نوع هذه  الأزماتتتعدد النظريات المفسرة لظهور 

والذي بدوره يترتب عليه كساد أو  ”Banking Panic“قد ينتج عن ذعر مصرفي  فمنها ما، وتأثيرها ومداها الزمني

صة بعد الأسهم خا أسواقار حاد في انهيبينما في أحيان أخرى قد يكون السبب ، صاديقتنكماش في النشاط الا

ار سعر الصرف مما ينتج عنه عددا من انهيعملة و  أزمةأو بسبب ، بعض الأصول  أسعار في ، Bubbleوجود فقاعة 

الفائدة فإن المصارف  أسعار صاد القومي. فعلى سبيل المثال عند تحرير قتللا ي نمو التالمسار على  الآثار السلبية

على  تتمتع بها في ظل تقييد سعر الفائدة. وعموما فإن تجارب الدول النامية دلت انتي كالتالمحلية تفقد الحماية 

 .(22)قاليةنتحرر المالي خصوصا خلال المرحلة ال التهاج أسلوب انتالفائدة المحلية بعد  أسعار اضطرابات في 

دور الكبير لتدخل المالية في العديد من الدول النامية كان هناك ال اتلازمومن المظاهر الأخرى المشتركة ل

ويعد ضعف النظام المحاسبي  ئتمانية.الدولة في العمليات المصرفية خصوصا في عملية تخصيص القروض ال 

مالية من الضعف في النظام  اتلزمي تعرضت التنظيمي عاملا رئيسيا حيث تعاني معظم الدول التوالرقابي و 

ية عن المعلومات خصوصا فيما يتعلق بالديون المعدومة والإجراءات المحاسبية المتبعة ودرجة الإفصاح والشفاف

 ئتمانية.ونسبتها في محفظة المصرف ال 

 : المالية ةلازمالمراحل الكبرى ل: ثانيا

 : (23)المالية عدة مراحل من أهمها الأزمةأخذت 

قدرة يتمتعون ب عندما عجز العملاء من تسديد قروض الرهن العقاري "الممنوحة لعملاء ل 2007فبراير  -أ 

 مما أدى إلى ظهور أولى عمليات الإفلاس في مؤسسات مصرفية متخصصة.، سديد "التكافية على 

والمصارف المركزية تتدخل لدعم سوق  الأزمةتدهورت البورصات أمام مخاطر اتساع  2007أغسطس  -ب 

 السيولة.

 الرهن العقاري. أزمةأسهم المصارف الكبرى بسبب  أسعار فاض انخ 2007أكتوبر إلى ديسمبر  -ج 

% 3.5ياطى الإتحاد الأمريكي " يخفض معدل الفائدة ثلاث أرباع نقطة إلى حتالبنك المركزي " ال  2008يناير  -د 

 % فيما بعد.2خفيض تدريجيا إلى التثنائى. ثم جرى استوهو إجراء 

 الحكومة البريطانية تؤمم بنك "نورذرن روك ". 2008فبراير  -ه 

 رف المركزية مجددا لمعالجة سوق القروض.تضافر جهود المصا 2008مارس  -و 

الأمريكي "بير ستيرنز " بسعر متدن ومع المساعدات  عمالبنك " جى بى مورجان تشيز " يعلن شراء بنك الأ  -ز 

 ياط التحادي.حتالمالية للا 

                                                                    

، الجزائر، الأزمة المالية هل هي أزمة معايير محاسبية وتدقيقية أم أخلاقية"، "عمر اقبال المشهداني، م2010، المنعم اسامة عبد (22)

 .191ص.، جامعة جرش

 النظام منظور  من علاجها وكيفية العالمية المالية الأزمة :مؤتمر إطار في .وحلولها انعكاساتها، العالمية المالية الأزمة الداوي ، الشيخ (23)

 .(2009، لبنان -طرابلس، الجنان ( )جامعة2009مارس  14-13)والإسلامي  الغربي صاديقتال

 متوفر عبر الموقع اللكتروني: 

http://www.jinan.edu.lb/Conf/Money/3/drdaouicheikh.pdf 

http://www.jinan.edu.lb/Conf/Money/3/drdaouicheikh.pdf
http://www.jinan.edu.lb/Conf/Money/3/drdaouicheikh.pdf
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" فريدى العقاري مجال قروض الرهن  فيين قتوزارة الخزانة الأمريكية تضع المجموعتين العملا 2008سبتمبر  -ح 

ماليتهما مع كفالة ديونهما حتى  ةهيكليتحتاجها لإعادة  يالتفانى ماى " تحت الوصاية طيلة الفترة ، ماك

 .مليار دولر 200حدود 

 . (24)المعدلة المالييقر خطة الإنقاذ  الأمريكي الشيوخمجلس  2008نوفمبر  -ط 

 : المالية الأزمةتأثير الفكر المحاسبي في : ثالثا

ماعي يؤثر ويتأثر بالبيئة المحيطة ضمن إطار يعرف بالإطار الثقافي لأن المحاسبة اجتينظر الى المحاسبة كعلم 

لذلك فإن ، جابة إلى الإطار الثقافي للمجتمع الذي يعيش فيه حتى تكون مصدرا حيويا للمعلوماتاستتتشكل وتتكون 

في البيئات الأخرى قيما ثقافية تعود لأطر ثقافية غريبة عن  المحاسبة تستمد من بيئتها قيما ثقافية وتحاول أن تزرع

لتحويل الأحداث أسس ايضا فإن المحاسبة هي مجموعة طرق قياس ومبادئ وقواعد و  .المجتمع محل الدراسة

سس إن هذه الطرق والمبادئ والقواعد والأ  .صادية إلى لغة رقمية محاسبية يمكن تداولها في المجتمع الماليقتال

اسبية تنتج ارقاما محاسبية مختلفة ذات دللت ومعان مختلفة لأن الأرقام المحاسبية ليست مجرد أرقام رياضية المح

 .(25)وإنما تخفي ورائها مضامين تؤثر في سلوك متخذي القرارات

 : يتاريخدليل  -1

التي كان يصادق عليها المحاسبون القانونيون هي التي ام للمحاسبة على أن المعلومات اتهيا كان هناك تاريخ

وذلك من خلال إن هؤلء المحاسبين صادقوا على بيانات  1929صادية العالمية عام قتال الأزمةأدت إلى حدوث 

صادية غير قادرة في النهاية على توفير أرباح تغطي اقتفاؤل جعلت ملايين البشر تستثمر أموالها في مشاريع التمفرطة في 

ام الأساس ي هو أن المحاسبة لم تكن منظمة قائمة على أساس علمي ومنهجي يتضمن مبادئ تهال .لفة رأس المالك

وقواعد ومفاهيم واضحة ومحددة الأمر الذي كان يجعل المحاسبين يستخدمون قواعد وتطبيقات وطرق قياس 

مجلس مبادئ المحاسبة الأمريكي أحص ى  لاف النتائج بين الشركات حتى أناختمختلفة من شركة إلى أخرى تؤدي إلى 

 شركة  200ثار بين ندطريقة مختلفة لتحديد مبلغ ال 15وجود أكثر من  1972عام 

 : أزمةهل يمكن للمحاسبة أن تثير  -2

 : صادية من خلالاقت أزمةإن المحاسبة يمكن أن تسبب 

  لاف يمثل عاملا ختبية وأن هذا ال لاف النتائج المحاساختلاف المعايير والقواعد المحاسبية يؤدي إلى اختإن

ثمار أموالهم بأكثر من المعدلت المتوقعة مما يقود إلى نمو ستمحفزا للمستثمرين والمضاربين والمدخرين ل 

 أزمة.حدوث  يالالتصاد وبقتمتسارع في ال

                                                                    

 .المرجع السابق ذكره، مؤتمر الأزمة (24)

 

 

أو أزمة  2008أن تنشأ أزمة بحجم الأزمة المالية الحالية على  "ورقة بحثية تتعلق بمدى قدرة المحاسبة، معاوية كريم شاكر العاني (25)

السنة ، م2009اكتوبر  45العدد، دورية المحاسبون الكويتية، مملكة البحرين، )الجامعة الخليجية، م"1929الكساد العظيم 

 .4ص. ، الخامسة عشر(
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  مويل من التغياب قواعد محاسبية متفق عليها القياس والفصاح عن طريق تمويل حديثة غير معهودة مثل

 .(26)خارج الميزانية والمشتقات المالية

  تأخذ بنظر التي توجه المحاسبة كعلم نحو النظريات البراغماتية والنفعية على حساب النظريات المعيارية

واحد  بار قيم ثقافية أساسية في المجتمع كدليل لصياغة معاييرها وليس على أساس مصالح طرفعتال 

 كبار المساهمين.  محدد هو الإدارة ومن ورائها

 محاسبية تمثل ولفترة طويلة جدا العمود الفقري للبناء المحاسبي مثل مبدأ الحيطة أسس خلي عن الت

 والحذر. 

 الكساد العظمي. أزمةالمالية الحالية أو  الأزمةبحجم  أزمةإن هذه الأسباب ربما تقود إلى أن تحدث المحاسبة 

 : لميةالمالية العا ةلازمل المحاسبية سبابالأ  -3

 : الآتي نلخصها فيالمالية العالمية  ةلازمل محاسبية وأخرى غير محاسبية أسبابهناك 

 : المتحدة الأمريكية الوليات في صاديقتال الركود -أ 

دلل على ذلك بمؤشرات من السوق ستويمكن ال ، م2008صاد الأمريكي ركودا ملحوظا في عام قتشهد ال

، نقطة 679( الصناعي لأسهم الشركات الأمريكية الكبرى بمقدار Daw Jonzeفقد هبط مؤشر داو جونز)، المالي

. ومن (27)نقطة 95.2( NASDAQفض مؤشر ناسداك)انخو ، نقطة 75( S&Pبور) اندارد اندفض مؤشر ستانخو 

 اتجى النوالذي بلغت نسبته إل، مليار دولر 455مؤشرات السوق الحقيقي الدالة على الركود زيادة عجز الموازنة بمقدار 

% عن 9.1فاع بلغت نسبته ارتب، تريليون دولر 2.98كما وصل إجمالي النفقات العامة إلى ، % 3.2المحلي الإجمالي بـ

فض متوسط سعر المنازل في أميركا بنسبة انخم. ومن جانب آخر 1990فاع منذ عام ارتوهي أعلى نسبة ، 2007سنة 

 الأزمةصاد الأمريكي هو السبب الأساس ي وراء قتالواقع إن ال وفي .(28)م1999فاض منذ عام انخ% وهو أكبر 9.5

والسبب في ذلك أن الوليات المتحدة الأمريكية هي أكبر بلد مستورد في ، قالها إلى البلدان الأخرى انتووراء ، المالية

قلبات التناهيك عن ، صادي فيها سينعكس على صادرات دول العالم الأخرى قتالي فإن ظهور الركود الالتب، العالم

ي جعلت دول العالم التصادية قتوعن العولمة ال، الواضحة في سعر صرف الدولر مقابل العملات الرئيسة الأخرى 

 .(29)أثر بما يحدث في الوليات المتحدة الأمريكيةالتسريعة 

 : قروض الرهن العقاري  -ب 

ى منح قروض لشراء المساكن بفائدة نتيجة لتخفيض سعر الفائدة الأمريكي تشجعت العديد من المصارف عل

ونتيجة توفر السيولة لدى ، فانكب المستهلكون على شراء البيوت في مختلف أنحاء أمريكا، %5متدنية وصلت إلى 

وسعية والقدرة على خلق النقود تشجعت المصارف على إعطاء المزيد التالمصارف والفائض النقدي بسبب السياسة 

ألف  150فأصبح المنزل الذي كان سعره ، العقارات أسعار دى إلى زيادة غير مسبوقة في مما أ، من القروض العقارية

ل ، مويل العقاري التفاع حجم ارتإن ازدهار سوق العقارات أدى إلى  دولر. ألف 300دولر مثلا يساوي 
ّ
الأمر الذي مث

 على الطلب على العقارات بسبب وفرة 
ً
 إضافيا

ً
ومن جانب آخر قامت المؤسسات مويل وشروطه الميسرة. التضغطا

ثمارية مما أدى إلى وجود سوق ثانوية استبطرح هذه القروض كسندات  ي أخذت هذه العقود الئتمانيةالتالمالية 

                                                                    

 .5ص.، مرجع سبق ذكره، معاوية كريم شار العاني (26)

 .73 – 72ص ، (، مصر، الإسكندرية، ) الدار الجامعية، "الأزمة المالية وإصلاح النظام المالي العالمي"، 2009، ابراهيم النجار (27)

 raeed.net/raeedmag/preview.php?id=1283-http://www.al .نت:الرائدموقع  (28)

 .73ص.، المرجع السابق، ابراهيم النجار (29)

http://www.al-raeed.net/raeedmag/preview.php?id=1283


  م2021 مارس ــ السادسالعدد  ــ الخامسالمجلد  ــ والإدارية والقانونية لاقتصاديةا مجلة العلوم ــالأبحاث  المجلة العربية للعلوم ونشر

 دور الفكر المحاسبي في تخفيف حدة الازمة المالية العالمية 

 على المؤسسات المالية
 موسى ،مهدي (104)

 

السوقية قد  سعار الحقيقية والأ  سعار والنتيجة أن الفجوة بين الأ ، جارة في هذه القروض وبيعها لعدة مراتالتمهمتها 

وذلك ، يرتفع ثمن العقار المرهون يحاول صاحب العقار الحصول على قرض جديد ينمااتسعت إلى حد كبير. وح

فاض ثمن انخحال  ( أي أنها أكثر خطورة فيsub primeمقابل رهن جديد من الدرجة الثانية)الرهون الأقل جودة()

 . (30)والواقع أن حجم القروض كان يعطى أولوية على نوع القروض، العقار

عثر وعدم السداد. التأمين على القروض والسندات في حالة التالمستثمر قامت هذه الشركات بوحتى يطمئن 

قد يعجز عن السداد فيضطر إلى بيع العقار. ونتيجة  الأول ويتكرر السيناريو والنتيجة المتوقعة والمحتملة أن المدين 

كما أن السندات ، العسر المالي الحقيقيتخلف كثير من المدينين عن السداد أصيب العديد من المؤسسات المالية ب

فضلا عن قيام العديد من مؤسسات القروض المالية بإعطاء قرض ثانوي على نفس ، العقارية فقدت قيمتها السوقية

 أو عليه أكثر من رهن.، وأصبح البيت الواحد إما مرهون لأكثر من جهة، البيت

 : العقارية توريق )تصكيك( الديون  -ج 

المالية  الأزمةبوفيما يتعلق ، (31)ويل الموجودات غير السائلة إلى أوراق مالية قابلة للتداول وريق عملية تحالت

رضها الذين اشتروا المنازل( من المقرض الأساس ي )البنك وغيره من اقتي التالعالمية فإنه يعني تحويل الديون )

. فعندما (32)المال أسواقة قابلة للتداول في المؤسسات المالية المانحة( إلى مقترضين آخرين وذلك في شكل أوراق مالي

خدامها لإصدار أوراق مالية جديدة يقترض استفإنه يلجأ إلى ، يتجمع لدى البنك محفظة كبيرة من الرهونات العقارية

ي بل أصدر موجة ثانية الأولفكأن البنك لم يكتف بالإقراض ، بها من المؤسسات المالية الأخرى بضمان هذه المحفظة

وتستمر العملية موجة بعد موجة حيث يولد الإقراض طبقات ، صول المالية بضمان هذه الرهون العقاريةمن الأ 

وريق على نقل المخاطر من التوقد ساعدت عملية ، متتابعة من الإقراض بأسماء المؤسسات المالية واحدة بعد الأخرى 

قييم التمام بهتلضامنة. وهكذا تضاءل ال القروض المفردة وتجميعها وتوزيعها على حائزي الأوراق والجهات ا

 كما تضاءلت دقة تقييم الضمانات.، الموضوعي للمخاطر

، الرهن العقاري في الوليات المتحدة الأمريكية أزمةوريق في الفكر المحاسبي خاصة بعد التمام بهتال  وقد زاد

وهذا ضعف قيمة أذون الخزانة ، دولرتريليون  9.3م بنحو 2007وريق في نهاية عام التحيث قدرت قيمة معاملات 

 .(33)تريليون دولر 4.5ي قدرت في ذلك الوقت بنحو التالأمريكية 

 : وريق الآتيالتالطراف الرئيسية المشاركة في أهم وتشمل 

  البنوك أو المؤسسات المالية(.)ش ئ المنالمورق أو 

  الشركات ذات الغرض الخاص أو الجهة المصدرة التشركات( وريقSPV.) 

  الئتمانيصنيف التوكالت. 

 .الهيئة العامة لسوق المال 

                                                                    

(30) Chapra ،Umer ،The global financial crisis: can Islamic finance help? ،2009 

 نقلا عن موقع نيو هورايزن: 

islamicbanking.com/index.cfm?section=academicarticles&action=view&id=10733-http://www.newhorizon 

 .35ص ، (، 2العدد 21المجلد، مجلة المصارف في الأردن، )عمان، واستثمارالتوريق كأداة تمويل ، 2002، سامر، سنقرط (31)

، م(2009، صاد الإسلاميقتمركز أبحاث ال، جامعة الملك عبد العزيز، ) جدة، "أزمة عقار..أم أزمة نظام"، 2009، بلوافي احمد (32)

 . 263 – 262ص 

(33) Mary E.BARTH and WAYNE R. LANSMAN ،How did Financial Report contribute to the Financial Crisis? European 

Accounting Review ،Vol.19 ،No.3 ،2010 ،p.407. 

http://www.newhorizon-islamicbanking.com/index.cfm?section=academicarticles&action=view&id=10733
http://www.newhorizon-islamicbanking.com/index.cfm?section=academicarticles&action=view&id=10733
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 .المستثمرون في الأوراق المالية 

تمويل على  وريق هو الحصول التوريق إذ أن الحافز الرئيس ي لعملية التتلعب المحاسبة دورا هاما في عملية 

وفي نفس الوقت إثبات ، ركز المالية عن ذلك ضمن بنود قائمة الماتجزامات نالتمن خارج الميزانية مع عدم إدراج أية 

عدم على  ويترتب، الشركة ذات الغرض الخاصإلى  ي يتم نقلهاالتخلص من الأصول التة عن اتجأية أرباح أو خسائر ن

على  وريق في قائمة المركز المالي تخفيض نسبة المديونية/الملكية وزيادة قدرة المنشأةالتزامات المرتبطة بلتإدراج ال

 راف بالعملية كتمويل فإن ذلك يؤديعتأما إذا تم ال ، راضقتتمويل بالملكية أو العلى  الحصول 

ويحد من قدرة  فاع درجة المخاطرارتفاض نسبة الملكية/ الديون و انخراض وأيضا قتزيادة نسبة ال ىإل

 .(34)مويلالتراض ويرفع من تكلفة قتالعلى  المنشأة

المالية العالمية فيمكن القول بأن البنوك والمؤسسات المالية قد  الأزمةوريق في حدوث التأما عن دور 

المالية لمشاكل في السيولة وإفلاس بسبب الزيادة الهائلة في توريق الديون وهو ما قام به  الأزمةتعرضت خلال 

ض أي تقديم وسع في عمليات الإقراالتو ، أوراق مالية وربيعهاإلى  المخططون الماليون في أمريكا من تحويل القروض

 قروض عديدة.

 : المالية الأزمةدور جهات المعايير المحاسبية في علاج آثار  -4

إذ ثار جدل كبير حول دور معيار ، المالية الأزمةلم تكن مهنة المحاسبة ومعاييرها المهنية بعيدة عن تداعيات 

( إلى وقف العمل به أو SECلأمريكية )مما دعا البعض هيئة تبادل الأوراق المالية ا الأزمةالقيمة العادلة في إحداث 

في تضخيم غير مبرر بقيم العقار ومن ثم قيم القروض العقارية أهم ( سFAS ،157بصفة مؤقتة بحجة أن تطبيق ال)

ي أدت إلى حدوث أول بدايات التثمار وما ترتب عليه في تضخيم قيم السندات العقارية و ستالممنوحة من بنوك ال 

( عارضوا هذه الدعوة على IASB, FASB,SEC. لكن فريقا معارضا وبدعم من )Lemans Briothers(35)ار بنك انهيب الأزمة

المالية ولكنها كشفت عنها مثلها في ذلك مثل الطبيب الذي  الأزمةأساس أن القيمة العادلة لم تكن السبب في حدوث 

وبناء على ذلك نادى هذا الفريق بتبني  خدام منهج القيمة العادلة.استيكشف عن أمراض بمنأى عن الرقابة أساءت 

دفقات النقدية المتوقعة في تقدير القيمة العادلة للأصول غير التخدام أسلوب خصم استمنهجا وسطا يقض ي ب

 عن أسلوب 
ً
كست على جهات انع الأزمةيجري فهذه  وبعد أن تتبع الباحث ما .Mark-Market(36)السائلة وذلك عوضا

 الأزمةة عن اتجوقد تناولت جهات تشريع المعايير المحاسبية علاج الآثار الن م يكن له سابقه.شريع المحاسبي بشكل لالت

قارير المالية الدولي التمعيار  - ته( وتعديلاIAS 39) 39المعيار الدولي رقم  (المالية من خلال المعايير سواقالمالية على الأ 

 المعايير المحاسبية الأمريكية( -(IFRS 7) 7رقم 

                                                                    

، جامعة حلوان، جهاز نشر وتوزيع الكتاب الجامعي، )حلوان، "المحاسبة في الشركات المساهمة"، 2002، حمدي محمود قادوس (34)

 .202ص.، م(2002

جهات تشريع معايير المحاسبة" جامعة الشرق الأوسط للدراسات على  "الأزمة المالية وتأثيرها، م2009مايو ، ظاهر شاهر القش ي (35)

 الأردن.، 80-79مجلة المدقق العدد ، العليا

العالمي المؤتمر ، "العلاقة المتبادلة بين معايير القيمة العادلة والأزمة المالية العالمية"، ظاهر القش ي، الناصر نور  عبد، محمد مطر (36)

، كلية العلوم الإدارية والمالية، التحديات والآفاق المستقبلية -صاديات الدول على اقت الأزمة المالية العالمية وانعكاساتها، الثالث

 .37ص.، 2009ابريل  29-28، عمان، جامعة الإسراء
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 المالية العالمية على السودان الأزمةكاسات ومعالجة انع: حث الرابعالمب

 : المالية العالمية وآثارها السالبة على السودان الأزمة: أولا

صاديات الكثير من الدول بصورة مباشرة وعلى اقتبظلال سالبة على  ااتهالمالية العالمية وتداعي الأزمةألقت 

 الأزمةكاسات انعا لفترة طويلة من الزمن. وسوف تكون اتهمرار تداعياستومن المؤكد ، دول اخرى بصورة غير مباشرة

حليل الواقعي والشجاع ومواجهة التمما يتطلب ، المالية العالمية على دول العالم الثالث ومنها السودان سالبة ومدمرة

 الى رؤية مستقبلية لتجاوز هذه 
ً
قت الذي تخطط فيه الوليات المتحدة ففي الو  .ااتهوتداعي الأزمةالحقائق وصول

 الأزمةكاسات انعالمالية يتخبط المسؤولون السودانيون في تقدير  الأزمةالأمريكية واوروبا اجراءات مواجهة تداعيات 

 صاديةقتلأن الأنظمة المالية وال الأزمةيقول بأن السودان لن يتأثر ب على السودان ففي الوقت الذي برز فيه تيار

صاد السوداني وبنك السودان المركزي في قتفادت من الحظر المريكي في السابق على الاستة محمية وقد السوداني

وعلى الرغم من تشكيل بنك السودان مع وزارة ، ثمارية خارجية تستدعي نزيف في القطاع الجنبياستتمويل مشاريع 

على  –بار ظهور توقعات اعتب، صادية العالميةقتال الأزمةالمالية السودانية لجنة مشتركة بهدف متابعة تداعيات 

صاد السوداني ينجم عن تحول المستثمرين الجانب قتبان تسهم بشكل ايجابي في ال –حسب زعم بعض المسؤولين 

شكيك من التلها تأثير كبير على السودان على الرغم من  الأزمةفاننا نجزم بأن تداعيات ، ثمار اموالهم في السودانستل 

وقال ان المقاطعة المريكية ، صاد المحليقتبنك السودان ووزارة المالية على ال، البعض خاصة الجهات الرسمية

جارة مع الدول الغربية أو التصاد السوداني و قتباط الارتصادية للسودان شكلت حماية له بسبب عدم قتال

ثمار ستاج والعمل على جذب ال نتل في تقوية ال تتمث الأزمةوان الدروس المستفادة من هذه ، صاد المريكيقتال

اه ذكر تجوفي نفس ال .اجيةنتثمار في المجالت ال ستالمباشر وتقوية القطاع المصرفي والمالي والعمل على تهيئة مناخ ال 

اط برتعدم ال  حفي مرحلتها الحالية تظهر بوضو  ةلازمالناطق الرسمي باسم بنك السودان أن المؤشرات المبدئية ل

اضافة الى ان تحول السودان الى عملات اخرى ، المالية اتهصاد المريكي ومؤسسقتصاد السوداني بالقتالوثيق للا

دولة  ل يستثني صاد الدوليقتال أن تشابك ال، صاد الوطنيقتعلى ال الأزمةتأثير هذه  خلاف الدولر يقلل كثيرا من

حسب لأي طارئ لسيما أن التتكوين هذه اللجنة لرصد أية تأثيرات و  تأثيرات اليها مما أدى الى من وصول هذه ال

ؤسسات خارجية مباطات بارتثمار الخارجي وبما أن للعديد من المستثمرين بالسودان ستصاد السوداني مفتوح للا قتال

صاد الوطني بفعل قتايجابا على ال الأزمةومن ناحية أخرى يتوقع أن تؤثر هذه  .فقد ينتج عن ذلك تأثير غير مباشر

 عن انتثمار أموالهم في مشروعات استتحول المزيد من المستثمرين الجانب الى 
ً
المال بعد  أسواقاجية بالسودان عوضا

صاديين السودانيين أن هذا حديث مجاف للواقع الذي يشهد قتفي رأي كثير من الخبراء ال .ي تعرضت لهاالتالهزة 

والشلل الذي أصاب قطاع ، قليدية في القطاع المطري التالزراعي خاصة الزراعة  دهور المريع للقطاعالتو  بالإخفاق

فادة السودان منها. وحدث العكس اذ استنمية و التي لم توجه لخدمة التثمارات المحلية والقادمة من الخارج و ستال 

ياجات وهموم المواطن احتن فزازية بعيدة عاستهلاكية بذخية و استوجهت جل الأموال الأجنبية والخارجية الى مشاريع 

 .(37)السوداني

                                                                    

العدد ، الحوار المتمدن، صاد السوداني"قتى ال"اثر الزمة المالية العالمية عل، م6/12/2008، محمد الفاتح عبدالوهاب العتيبي (37)

 صاد: المحور.قتالدارة وال، 2487
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 : المالية العالمية في السودان الأزمةمحاولة معالجة : ثانيا

المالية في السودان نجد ان هنالك عدة محددات قيدت خط متخذي السياسات  الأزمةفي اطار معالجة 

 : تتمثل في عوامل خارجية وداخلية

 : العوامل الخارجية -1

 : والذي أدى بدوره الى، الأمريكيصادي قتالحظر ال

 ثمارات الأجنبية تى مع الأطراف غير الأمريكية.ستجارة وال التتقييد حرية  -أ 

 مويل الميسر من المنظمات المالية والعالمية والقليمية.التلسودان كبقية الدول على أعدم حصول  -ب 

 : العوامل الداخلية -2

 فاع عبء الديون الخارجية.ارت -أ 

 الداخلي.فاع حجم الدين ارت -ب 

 ضعف الموقف المالية للمصارف. -ج 

 هلاك نحو السلع المستوردة.ستانحراف تركيبة ال  -د 

 ثمارات الأجنبية قصيرة الأجل.ستاه صافي ال اتجكاس انع -ه 

 ضعف مرونة المصروفات العامة بالموازنة. -و 

 .الأزمةضخم قبيل بداية التفاع نسبة ارت -ز 

 الأزمة:  ي قامت بها وزارة المالية للتعامل معالتالخطوات  -3

 خفض اجمالي المصروفات العامة.  -أ 

  .دات البتروليةاير زيادة الإ  -ب 

 .دانة الخارجيةستال  -ج 

 زامات العامة المحلية والخارجية.لتجدولة ال -د 

 : ي واجهت البنك المركزي التحديات التالأهداف غير المتجانسة و  -4

 .سبة تضخم منخفضة وسعر صرف مستقر(قرار النقدي )نستال  -أ 

 ار المصارف وانهار نظام الدفع|(.انهيتفادي المصرفي ) قرارستال  -ب 

 صادي.قتصادي وتلافي الركود القتقرار الستال  -ج 

 الأزمة: ي قام بها البنك المركزي للتعامل مع التالخطوات  -5

م ماهتال  –خفيض المنتظم لسعر الصرف الت –السيولي المتوازن  خالض: في مجال السياسة النقدية -أ 

 .(38)والأصغرمويل الصغير التب

تقييد الدفعيات غير  –يراد السلعي ستتطبيق هوامش عالية على ال : في مجال سياسات النقد الجنبي -ب 

 ثمارات الأجنبية.ستثمار للا ستوتشجيع اعادة ال  –حاويل للخارج التتقييد  –المنظورة 

 لسد عجز السيولة : في المجال المصرفي -ج 
ً
 .سعر الصرفخفيض المنظم في الت –دعم المصارف ماليا

 : ي تمتالتالنتائج المحققة بسبب المعالجات  -6

 التواء معدل احت -أ 
ً
  .ضخم نسبيا
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 .قرار سعر الصرفاست -ب 

 قرار النظام المصرفي.است -ج 

 : الخلاصة -7

ضرورة وضع خطة بديلة كمخرج لأي  .صادين القليمي والعالميقتصاد المحلي بالقتباط الارتتأكيد مدى 

 .(39)صاديةاقتخطة 

 : ائجمناقشة النت

المالية العالمية هي المضاربات الوهمية في الأوراق المالية ) الأسهم والسندات(  ةلازمالأسباب الرئيسية ل

والسلوك البشري في كيفية توجيه المدخرات ، وريقالتالمصرفي وعملية  الئتمانلات في منح نفوسع أو ال التوسياسات 

لأن العالم يعيش في حالة من الفوض ى ، الأزمات أنواعالمالية العالمية أخطر  الأزمةللحصول على عائد مجز. وتعد 

حيث أن أول ضحاياها ما يسمى بدول ، تتمثل في غسيل الأموال بدل من توجيه المدخرات للتنمية ورفاهية الشعوب

رورة لإبراز رأى لال ميزان المدفوعات لسنوات طويلة. عليه هناك ضاختضخم و التمن  انتي عالتالعالم الثالث 

علمية من واقع السلبيات أسس لإتباع ، المفكرين والمتخصصين في هذا المجال عبر ورش العمل والندوات والأبحاث

صاد والمال في توعية كل من له علاقة قتوانه لبد من وجود دور كبير لمنظري ال، المالية الأزمةي أدت لحدوث الت

مام الدول اهتوضرورة ، ضليلالتدليس و التعاد من بتعامل بصدق وال التخلاقية بالمال بأن يراعى النواحي الأ  أسواقب

قرار نظم استبتأهيل الكادر الفني والمهني ليجنب المؤسسات المالية الديون الهالكة والمتعثرة ويحقق سلامة ومصداقية و 

 الدفعيات. 

عليه قد ظهر بصورة غير مباشرة نسبة لن  الأزمة ثرأوإن كان ، المالية الأزمةالسودان كغيره من الدول تأثر ب

المال والبورصات  أسواقصادي جعله منعزل عن اقتالسودان ومنذ العقدين السابقين كان مفروض عليه حصار 

ي حدثت في التالي لم يتأثر بالخسائر التوب، سواقثمارات مالية له عبر الأ استالمر الذي ترتب عليه عدم وجود ، العالمية

كنتاج  الأزمةالسودان ب تأثر ار المؤسسات المالية وافلاسها. جاء انهيالسهم والسندات و  أسعار ار انهيل نتيجة الما أسواق

 : على بعض العوامل والعناصر منها الأزمةلما خلفته 

%( على 50ماد الموازنة العامة للدولة في السودان بصورة كبيرة )عت% نسبة ل 70النفط بنسبة  أسعار تدني  -1

 دولر. 40دولر إلى  140فض برميل النفط من حوالي انخايرادات النفط حيث 

فاض الطلب والكساد العالمي الذي اصاب معظم نخالصادرات الخرى نتيجة ل  أسعار فاض انخ -2

 صاديات.قتال

 أزماتمويل نتيجة لما اصابها من التبب توقف المؤسسات المالية عن مويل الخارجي عن السودان بسالتتوقف  -3

 سيولة وموارد.

عارض في التصادي في وضع صعب وحيرة كبرى بسبب قتوضعت متخذي القرار ال الأزمةغير أن هذه 

زدياد الي االتفاتباع سياسة توسعية يؤدي لزيادة عرض النقود وب، اذها لتحقيق هدف محدداتخي يجب التالسياسات 

فاض عرض النقود الذي يؤدي للركود وقلة انخواتباع سياسة انكماشية يؤدي الى سعار، فاع الأ ارتضخم و التمعدلت 

ضارب فإن الدولة يجب أن تضع تركيبة متوازنة للسياسات التوللخروج من هذا ، الي العطالة والفقرالتاج وبنتال 

الي يجب إتباع حزمة التوب، كل سياسة لها تكلفتها وفرصها الضائعةف، المتضاربة لتحقيق الهداف المرجوة والمتعارضة

                                                                    

 .19-18ص ص. ، "الزمة المالية العالمية واثرها على السودان، م2010، صابر محمد الحسن (39)
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 –تجارية  –نقد اجنبي  –نقدية  –ي تحقق اقل الخسائر والمتعارضات )سياسات مالية التمن السياسات والجراءات 

 ثمارية(.است

ادت إلى أن توليد الديون خلق مشتقات جديدة ، ي اوضحتالتيرى الباحث من واقع الدراسات السابقة 

)نقص  أزمةالمالية العالمية ليست  الأزمةوأن ، صاد الحقيقيقتصاد على حساب القتتضخيم القطاع النقدي في ال

وسع الهائل في حجم التهيكلية مرتبطة بآليات تطور النظام الرأسمالي و  أزمةسيولة( لدى الجهاز المصرفي بقدر ماهي 

شغيلي بدليل تراجع أغلب التالمالية العالمية لسيما الداء المالي و  الأزمةلبا بوأن أداء المصارف تأثر س، اق الحكومينفال 

ي ادت التعلمية من واقع السلبيات أسس المالية. لذلك نرى انه لبد من إتباع  الأزمةنسب الداء خلال فترة ما بعد 

ال عبر ورش العمل والندوات والدراسات في هذا المج ماد على آراء المفكرين والمتخصصينعتبال ، المالية الأزمةلحدوث 

 العلمية. 

 : اليةالتالي توصلنا للنتائج التوب

ضخم وإعسار التالمالية العالمية والدليل على ذلك تدهور القطاع الزراعي والصناعي و  الأزمةأن السودان تأثر ب -1

 المقترضين. 

طويلة الجل( مدروسة من جهات متخصصة  –متوسطة  –صادية )قصيرة اقتعدم وجود سياسات مالية و  -2

 هذا يسبب معاناة للمواطن السوداني كثيرا في المستقبل. ، جاري التتحكم حاضر ومستقبل العمل المالي و 

 هوتوجي، جارية مع الدول الخارجيةالتصادية و قتالمالية في السودان لبد من تحسين العلاقات ال الأزمةلمعالجة  -3

 اجية.نتالمشروعات الزراعية وال ثمارات في تأهيل ستال 

 : الخلاصة

ذلك بإبراز رأي المفكريين ، المال أسواقضرورة وجود دور كبير لمنظري المحاسبة في توعية كل من له علاقة ب

 والمتخصصين عبر ورش العمل والندوات والدراسات العلمية.

 : وصياتالت

 المالية. الأزماتسسات المالية مام الدولة بتأهيل الكادر الفني والمهني ليجنب المؤ اهت -1

 صادية من الجهات المتخصصة.اقتضرورة وضع سياسات مالية و  -2

 جارية مع الدول الخارجية.التصادية و قتتحسين الدولة العلاقات ال -3

 حويلية.التاجية والصناعات نتثمارات لتأهيل المشروعات الزراعية وال ستتوجيه الدولة ال  -4

 : ببعض الدراسات المستقبلية من أهمها يري الباحثان أنه يمكن القيام

 المال. أسواقالمالية في القطاع المصرفي و  الأزماتحليل المالي ودورها في الحد من التاهات المعاصرة في تجال -1

 المالية العالمية في تفعيل أدوات القياس والإفصاح المحاسبي في المؤسسات المالية. الأزمةتقييم إيجابية  -2

 : المراجعقائمة 

 .73 -72ص  ،مصر، الإسكندرية، المالية وإصلاح النظام المالي العالمي" الدار الجامعية الأزمة"، 2009، ابراهيم النجار

 http://www.al-raeed.net/raeedmag/preview.php?id=1283 .نت:الرائدموقع *

 

http://www.al-raeed.net/raeedmag/preview.php?id=1283
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