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Factors affecting the financial performance of Saudi insurance companies 

– An Empirical Study on the three largest insurance companies in Saudi Arabia – 
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Abstract: This study aimed to identify the impact of independent factors on the financial performance of Saudi insurance 

companies for the period (2009-2019), and the data was analyzed through the adoption of the statistical tool SPSS, the 

regression coefficient, and the study concluded the following results: There is an effect of financial raising on the financial 

performance of measured companies The return on assets, while there is no effect of the financial increase of the financial 

performance measured by the return on equity. The researchers believe that the reason for this result is that most corporate 

departments go to invest in the acquisition of new assets, and also there is no relationship between the size of the company 

and its financial performance, whether it is measured by the return on assets or return on equity. The study recommends 

that the company’s management, when determining financial leverage, find a degree of balance between the returns that 

are to be achieved for shareholders with the returns that are to be achieved for the assets, increase the degree of financial 

leverage for companies to improve financial performance to achieve the returns of shareholders, the need for companies to 

try to reduce the assumption cost so that it is less than the return on assets to create returns that can be added to equity. 

Keywords: Financial Performance, Return on Equity (ROE), Return on Assets (ROA). 

 

 المساهمة السعودية تأمينالمالي في شركات ال دا العوامل المؤثرة على ال 

 – في المملكة العربية السعودية تأمينيقية على أكبر ثلاث شركات تطب دراسة –

 نجلا  إبراهيم عبد الرحمن

 لا  ناصر الشريميآ
 المملكة العربية السعودية || جامعة الملك عبد العزيز || كلية الاقتصاد والإدارة

، (2019-2009السعودية للفترة ) تأمينالي لشركات الالم دا هدفت هذه الدراسة إلى التعرف على أثر العوامل المستقلة على ال  الملخص:

وتوصلت الدراسة إلى النتائج التالية: وجود أثر للرفع ، بمعامل الانحدار، SPSSوتم تحليل البيانات من خلال اعتماد الداة الإحصائية 

المالي المقاس بالعائد على حقوق الملكية.  دا المالي لل  بينما لا يوجد أثر للرفع، المالي للشركات المقاس بالعائد على الصول  دا المالي على ال 

بالإضافة لعدم وجود ، وترى الباحثتان أن السبب في هذه النتيجة هو توجه معظم إدارات الشركات إلى الاستثمار في اقتنا  اصول جديدة

على حقوق الملكية. وتوص ي الدراسة بأن تقوم إدارة علاقة بين حجم الشركة وأدائها المالي سوا  كان مقاس بالعائد على الصول أو العائد 

، الشركات عند تحديد الرفع المالي بإيجاد درجة من التوازن بين العوائد المراد تحقيقها للمساهمين مع العوائد المراد تحقيقها للصول 

ما تؤكد الدراسة على ضرورة أن تحاول ك، المالي لتحقيق عوائد المساهمين دا وكذلك زيادة درجة الرفع المالي للشركات لتحسين ال 

 من العائد على الصول لتكوين عوائد يمكن إضافتها لحقوق الملكية. أقلالشركات تخفيض تكلفة الافتراض بحيث يكون 

 معدل العائد على حقوق المساهمين. معدل العائد على الصول.، المالي دا ال  المفتاحية:الكلمات 

https://doi.org/10.26389/AJSRP.N070520
https://www.ajsrp.com/
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 المقدمة:

ضمان الاستمرارية والبقا  في وذلك من أجل ، والمؤسسات الاقتصادية للنمو والتطور  تسعى معظم الشركات

مما يستوجب عليها معرفة مكونات هذه البيئة ودراستها ، ظل بيئة اقتصادية تتسم بالمخاطر والمنافسة الشديدة

، رات استراتيجية أو ماليةكانت هذه القرا سوا   ، لباتخاذ القرارات المناسبة في المستقحتى تتمكن من  بشكل جيد

 
 
 .(13، 2018، )عصمان تتطلب معرفة الوضعة المالية للشركة أو المؤسسة والتي بدورها أيضا

 في قصوى  أهمية من له لما المالية والمؤسسات البنوك في دا ال  لقياس الرئيس ي المحور  المالي دا ال  يعتبر كما

 المدى وعلى القصير المدى على أهدافها تحقيق على قدرتها مدى ةمعرف أجل من وذلك، للبنك المالية الحالة تشخيص

 التي النشطة نتائج بتقديم الاستمرار على منشأة أي قدرة مدى توضح للمؤشرات قرا ات المالي دا ال  ويعطي. الطويل

 (.2018، الحمود) التوقف أو الاستمرار، الاحتمالين أحد إلى تؤدي أن المحتم من والتي، بها تقوم

يوضح للإدارة مدى إنجاز الوحدات التنظيمية ، وبيان العوامل المؤثرة فيه دا قياس وتقييم ال أن وبما 

يجابية وإزالة المور بهدف اكتشاف نقاط الضعف والقوة والتحري عن أسبابها في سبيل تدعيم الجوانب الإ ، لهدافها

يق أهدافها والتي من ضمنها أن تصبح من أكبر إلى تحقلذا فإن كل شركة تسعى ، (7، 2009، بو حطبأالسلبية )

، شركة متخصصة في مجالها ورفع القيمة السوقية للشركة وزيادة حقوق المساهمين )العائد على حقوق الملكية(

وتأتي دراسة ، عن طريق اتخاذ إجرا ات وقرارات إدارية معينة للوصول بقطاع الشركات إلى المستوى المنشودوذلك 

 المالي  دا ال 
 
 إنجاز الشركة وقدرتها على  أدا همية حيث الارتباط الوثيق بين على درجة كبيرة من ال ، للشركات عموما

وهو المر ، واستخدامها المثل للموارد، سوا  من خلال مقدار العائدات المالية للشركة، الهداف التي تسعى لتحقيقها

 
 
(. وهنالك العديد 45، 2010، )الخطيب ها من الشركاتمن التطور ومنافسة غير  تأمينن قطاع شركات الالذي يمك

مة.  المالي للشركات ومنها: نسب السيولة ونسب الربحية ونسب الملا دا من المؤشرات التي يمكن بواسطتها قياس ال 

ن نسب إ(؛ ف3، 2010، )مطر عن قدرة الشركات على الوفا  بالتزاماتها قصيرة الجلتعبر نسب السيولة  أنوفي حين 

، (. وفي المقابل3، 2010، مطر ؛6، 2006، الربحية تعكس قدرة الشركات على توليد الرباح من المبيعات )عبيدات

، )الجعافرة أصولهاتحليل السياسة التمويلية للشركات واعتمادها على الديون في تمويل  إلىفان نسب الملائمة تهدف 

2012 ،8 .) 

المساهمة في المملكة العربية  تأمينالمالي في شركات ال دا رة على ال لذا ستتناول هذه الدراسة العوامل المؤث

 السعودية.

  خطة الدراسة الول:المبحث 

 تمهيد:

فرضيات الدراسة ومنهجية وإلى الدراسة  أهميتها وأهدافستعراض مشكلة الدراسة و لا تطرق هذا المبحث ي

 .الدراسة

 :: مشكلة الدراسة1-1

المالي  دا حاجة إلى التعرف على بعض العوامل المختلفة التي تؤثر على ال تتمثل مشكلة الدراسة في ال

، المالي للشركات يحتل أهمية كبرى لدى العديد من الطراف ذات العلاقة بالشركة دا ال  لن، للشركات المساهمة

ي العالي الذي يعكس المال دا فالاهتمام الكبر لدى أصحاب العمال في جميع قطاعات العمال هو الوصول إلى ال 

 اقتصاد البلاد ككل تحسينوهذا بدوره يساهم في ، في استخدام واستغلال مصادرها الإدارةكفا ة وفعالية 
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(Mokhtar and Naser, 2004) ،هذه الدراسة للتعرف على أهم العوامل المالية التي تؤثر على  ومن هذا المنطلق جا ت

وهذه ، المالي لتلك شركة دا مما قد يساهم في تحسين ال ، تأمينع شركات الالمالي للشركات المساهمة في قطا دا ال 

ويمكن توضيح هذه المشكلة من ، ونسبة تداولها، نسبة الرفع الماليو ، وعمر الشركات، مثلة بحجم الشركاتتالعوامل م

 خلال طرح السؤال الرئيس ي التالي: 

؟ وستجيب الدراسة عن سوق السعوديةالالمساهمة في  أمينتالمالي في شركات ال دا ما العوامل المؤثرة على ال 

 من خلال الاجابة على التساؤلات التالية: هذا السؤال

 المالي؟  دا السعودية على ال  تأمينشركات الفي حجم الشركة  أثر ما  .1

 المالي؟ دا السعودية على ال  تأمينشركات الفي  ما أثر عمر الشركة .2

 المالي؟ دا السعودية على ال  تأمينشركات الفي ما أثر درجة الرفع المالي  .3

 المالي؟  دا السعودية على ال  تأمينشركات الفي  ما أثر نسبة التداول  .4

 :فرضيات الدراسة: 1-2

 لهداف الدراسة وللإجابة على التساؤلات
 
على اختبار فرضية الدراسة الرئيسية  الباحثتان اعتمدت، تحقيقا

بالعائد على الصول لشركات  ةالمالي مقاس دا ئية بين العوامل التي تؤثر على ال حصاإعلاقة ذات دلالة  وجودوهي 

 وذلك من خلال اختبار الفرضيات التالية:، السعودية تأمينال

 .المالي دا السعودية وال  تأمينشركات الفي حصائية بين حجم الشركة إتوجد علاقة ذات دلالة  .1

 المالي. دا السعودية وال  تأمينشركات الفي لشركة حصائية بين عمر اإتوجد علاقة ذات دلالة  .2

 المالي. دا السعودية وال  تأمينشركات الفي حصائية بين نسبة الرفع المالي إتوجد علاقة ذات دلالة  .3

 المالي. دا السعودية وال  تأمينشركات الفي حصائية بين نسبة التداول إتوجد علاقة ذات دلالة  .4

 هداف الدراسة:أ :1-3

لذلك ، المالي من المؤشرات المالية الهامة على مدى نجاح الشركة في استخدام الموارد المتاحة دا ل يعتبر ا

-2009السعودية للفترة ) تأمينالمالي لشركات ال دا هدفت هذه الدراسة إلى التعرف على أثر العوامل المستقلة على ال 

 الهداف فيما يلي: وتتلخص، (2019

 المالي  دا السعودية على ال  تأمينكة لشركات الالتعرف على أثر حجم الشر  .1

 المالي. دا السعودية على ال  تأمينالتعرف على أثر عمر الشركة لشركات ال .2

 المالي. دا السعودية على ال  تأمينالتعرف على أثر الرفع المالي لشركات ال .3

 المالي. دا السعودية على ال  تأمينالتعرف على أثر نسبة التداول لشركات ال .4

 أهمية الدراسة:: 1-4

دارة قطاع إو ، همية موضوعها لمختلف الجهات من المستثمرين المتوقعينأالدراسة من خلال  أهميةتظهر 

 
 
بموضوع  يهتمون أم هيئات  اكانوا أفراد . فالمستثمرين سوا   شركات والدائنين والجهات الرسمية وللاقتصاد عموما

سليمة للمحافظة على استثماراتهم وتوجيهها بالاتجاه الذي يحقق أكبر عائد الدراسة قدر اهتمامهم باتخاذ القرارات ال

ممكن. وتهتم إدارة قطاع شركات بمعرفة مؤشرات النجاح والفشل حتى تتمكن من اتخاذ التدابير والخطوات اللازمة 

الرسمية بمعرفة  قطاع شركات وتصويب الاختلال إن وجد. وتهتم الجهات إدارةلاتخاذ القرارات المناسبة لتحسين 
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فشل من أجل اتخاذ التدابير اللازمة تجنبا لحدوث أزمات تتمثل بإفلاس بعض  أو الشركة التي تمارس نشاطها بنجاح 

 هذه الشركات 

ويهتم الدائنون بمعرفة مدى التزام قطاع الشركات بالإيفا  بالتعهدات والالتزامات المالية تجاههم. إن نجاح 

 زدهار الاقتصاديالا و  يبالتالي على الاقتصاد ككل ويتمثل ذلك بنمو الناتج المحل هذه الشركات سينعكس أثره

 .(257ص، 2015، )القضا 

 
 
 السعودية. تأمينالمالي لشركات ال دا حت هذا الدراسة لمعرفة العوامل المؤثرة على ال ر  ولذا ط

 : منهجية الدراسة:1-5

 جانبين من الدراسة هذه الباحثة تناولت، المرجوة دافاله إلى والوصول  الدراسة أسئلة على الإجابة بغرض

 :رئيسيين

 الساسية والمصطلحات النظرية المفاهيم تحديد فيه يتم حيث، الاستقرائي المنهج على ويعتمد: النظري  الجانب -أ 

 للباحثة أتيحت التي والدوريات الرائدة على الدراسات الاطلاع خلال من وذلك، الدراسة بموضوع المتعلقة

 .المعلومات شبكة على المنشورة والبحاث المقالات وكذلك، عليها الحصول  رصةف

 برنامج باستخدام تحليل البيانات طريق عن وذلك، التحليلي الوصفي المنهج على ويعتمد: العملي الجانب -ب 

SPSS ،الدراسة متغيرات لوصف( الانحدار تحليل)  الوصفي الإحصا  ومؤشرات أساليب الباحثة استخدم ،

 الخطي التداخل اختبارات إلى بالإضافة، الدراسة أسئلة لقياس المتعدد الانحدار اختبار استخدام تم كما

 .الإحصائي للتحليل البيانات صلاحية عن للكشف الذاتي والارتباط

 :في فتمثلت الدراسة أما حدود

 هيالدراسة  أما عينة، السعوديةفي المملكة العربية  تأمينشركات ال الدراسة على هذه تقتصر: المكانية الحدود 

 وهي "بوبا العربية" و"التعاونية" و"ميدغلف".، مدرجة في السوق السعودي تأمينشركات ثلاث 

 م(.2019-2009تقتصر هذه الدراسة على فترة التداول ): الزمانية الحدود 

 .المبحث الثاني: الدراسات السابقة والتعليق عليها

 تمهيد:

 الدراسات السابقة ومن ثم التعليق عليها وتوضيح ما يميز هذه الدراسة. يتطرق هذا المبحث لسرد

 الدراسات السابقة ذات الصلة بالموضوع: : 2-1

في  تأمينشركات ال أدا وان "أثر اختيار استراتيجيات المحافظ الاستثمارية على عنب (2008دراسة عربيات ) -

 تأمينشركات ال أدا المحافظ الاستثمارية على  راتيجياتاستلكشف عن أثر اختيار هذه الدراسة لهدفت  الاردن".

( من أعضا  مجالس الإدارة والمديرين التنفيذيين 104تكونت عينة الدراسة من ). و في المملكة الردنية الهاشمية

واشتملت متغيرات الدراسة إجمالي ، الردنية تأمينونوابهم ومدرا  المحافظ الاستثمارية في قطاع شركات ال

ت النتائج أظهر ان. و ومؤشر السوق العام لبورصة عم  ، سعر الفائدة على الودائعو ، والرباح المحتجزة، صول ال 

 تالدراسة وجود تأثير لحجم الشركة م إليهاالهامة التي توصلت 
 
سعر ، الرباح المحتجزة، بإجمالي الصول  مثلا

الردنية. وأوصت الدراسة  تأمينشركات ال أدا ومؤشر السوق العام لبورصة عمان في ، الفائدة على الودائع
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وضع السوق الاردني بشكل معمق  وير بتط تأمينأهمها: لابد أن تقوم شركات ال تبمجموعة من التوصيات كان

 قبل اتخاذ أي قرار استثماري.

دراسة الردنية ) تأمينالمالي لشركات ال دا العوامل المؤثرة في تقييم ال بعنوان "( 2015)، دراسة الطراونة -

اختبار أثر مجموعتين  إلىهدفت الدراسة و  (".المدرجة في سوق عمان للوراق المالية تأمينتطبيقية على شركات ال

، والبيئة التنافسية(، والبيئة الاقتصادية، هي العوامل الخارجية )البيئة القانونيةو ، من المتغيرات المستقلة

 تأمينالمالي لشركات ال دا دارية( في ال والكفا ة الإ ، الداخليةوالرقابة ، والعوامل الداخلية )التخطيط المالي

وتم جمع البيانات ، المالي والعائد علـى الملكية(. استخدمت الدراسة المنهج الوصفي التحليلي دا الردنية )ال 

 72تألفت من ) تأمينبواسطة استبانة وزعت على عينة من موظفي شركات ال
 
 أمينتمن كافة شركات ال ( مبحوثا

 ، ( شركة24الردنية البالغ عددها )
 
وجود أثر معنوي ذو دلالة  إلىتوصلت الدراسة ، ( استبانة70د منها )ر  است

 . تأمينالمالي لشركات ال دا حصائية لكل من العوامل الخارجية والعوامل الداخلية في ال إ

 Factors Affecting the Market Stock price:the Case of the Insurance“ بعنوان: Alqaisi et al (2016)دراسة  -

Companies Listed in Amman Stock Exchange”.  دا تأثير بعض العوامل مثل )ال  معرفةهدفت الدراسة إلى و 

، وحجم الشركة( على سعر السهم في السوق ، وعمر الشركة، ونسية الديون ، والعائد على حقوق الملكية، المالي

مدرجة في سوق عمان المالي كعينة للدراسة خلال  تأمين( شركة 20م الاعتماد على )ولتحقيق أهداف الدراسة ت

المالي ونسبة الديون وعمر الشركة  دا ت نتائج الدراسة وجود تأثير لكل من ال أظهر . و 2015و 2011الفترة ما بين 

 .المدرجة في سوق عمان المالي تأمينوحجم الشركة على سعر السهم السوقي في شركات ال

دراسة  1البنوك التجارية باستخدام نمودج أدا تحليل العوامل المؤثرة على " بعنوان (2017)، دراسة القيس ي -

هدفت الدراسة لتحليل العوامل المؤثرة على  ".2009-2014تطبيقية على البنوك التجارية الر دنية خلال الفترة 

 ، CAMELSالبنوك التجارية الردنية باستخدام عناصر نموذج  أدا 
 
. دا على ال  وتحديد العوامل الكثر تأثيرا

  l3مدت الدراسة على عينة مكونة من تواع
 
  بنكا

 
  تجاريا

 
  أردنيا

 
—2009) الفترةفي بورصة عمان خلال  مدرجا

( ومعدل العائد على ROAالمالي ) دا البنوك هما معدل ال  أدا . واستخدمت الدراسة متغيرين لقياس (2014

والربحية تعد من ، وكفا ة الإدارة، وجودة الصول ، وجدت نتائج الدراسة بأن كفاية رأس المالو ، (ROEالملكية )

 
 
( ومعدل A)(Rالمالي ) دا البنوك التجارية الردنية والمتمثلة بمعدل ال  أدا على مقاييس  أهم العوامل وأكثرها تأثيرا

 (. L)(Rالعائد على الملكية )

 المساهمة العامة المدرجة في تأمينامل المؤثرة على الشام المالي في شركات الالعو بعنوان " (2019دراسة ملحم ) -

 تأمينالمالي في شركات ال دا هدفت هذه الدراسة إلى البحث في العوامل المؤثرة على ال  ".سوق عمان الماليو 

رجة أسهمها في سوق المد تأمينوتمثل مجتمع الدراسة بشركات ال، المساهمة العامة المدرجة في سوق عمان المالي

شركة منها كعينة للدراسة. بينت نتائج الدراسة وجود أثر  19وتم اختيار ، (2017-2013عمان المالي خلال الفترة )

 بكل من )المالي  دا والجانب الاقتصادي( مجتمعة ومنفردة على ال ، للعوامل الخارجية )البعد القانوني
 
مقاسا

 )المالي  دا ووجود أثر العوامل الداخلية مجتمعة على ال ، (ق الملكيةالعائد على الصول والعائد على حقو 
 
مقاسا

 بكل )المالي  دا ووجود أثر للهيكل التمويلي على ال ، بكل من العائد على الصول والعائد على حقوق الملكية(
 
مقاسا

 والعائد على حقوق الملكية (. من العائد على الصول 
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 لسابقة:: التعليق على الدارسات ا2-2

 تأمينالمالي لشركات ال دا لعوامل المؤثرة على ال ا أثرن أهمية يبالاطلاع على الدراسات السابقة يتضح للباحثت

)المنهج الوصفي هوالسعودية. ويمكن القول بأن الدراسة الحالية تكملة لما قامت به الدراسات السابقة والمنهج المتبع 

 حجم العينة المستهدف يأمينتشركات الالتحليلي( ومجتمع الدراسة )
 
-2009للفترة ) تأمينشركات  3 من كون ت( وأخيرا

من  أربعةأن هذه الدراسة قامت بتحليل أثر  هو  إن أهم ما يميز هذه الدراسة عن الدراسات السابقةو ، (2019

وأثر هذه ، المالي ودرجة رفعها، ونسبة سيولتها، وعمر الشركة، المالي والمتمثلة بحجم الشركة دا العوامل على ال 

في حين أن الدراسات السابقة لم تتناول هذه العوامل مجتمعة ، المالي لهذه الشركات دا العوامل مجتمعة على ال 

 .حيث تناولت في أحسن الحوال خمسة عوامل

 الثاني: الإطار النظري للدراسة القسم

 مقدمة 

ة والرائدة في الاقتصاد العالمي لكونه يدفع بعجلة في الآونة الخيرة من القطاعات المهم تأمينأصبح قطاع ال

 و  اقتصاد إلى التطور 
 
  الازدهار ويظهر هذا التأثير جليا

 
، في هذا المجال في الدول المتقدمة باعتبارها قطعت أشواطا

تغلال دورات الاس أثنا فها دفأصبحت المؤسسات العالمية ترى في هذا المجال مصدر أمان يحميها من المخاطر التي تصا

المالي الناجح للشركات لابد أن يكون ثمرة من ثمرات السياسات  دا إن ال و  (.7، 2019، والدودي لاستثمار )صديقاو 

 على القيمة السوقية االمالية والإنتاجية والتسويقية الرشيدة التي تعمل الإدارات على 
 
تباعها بما ينعكس إيجابا

تواجه المؤسسة أثنا  القيام بنشاطها عدة . (171، 2015، عوض الله)للسهم عن طريق زيادة حصتها من الرباح 

 –التنظيم  -الإدارة  -العنصر البشري  مثل: همنها ما هو داخلي يمكن السيطرة علي، مشاكل قد تؤدي إلى عرقلة أدائها

فرص أو  كون في شكليقد و ومنها ما هو خارجي يصعب التحكم فيه ، (18، 2019، والدودي )صديق العملة طبيع

 سياسية وقانونية.و تكنولوجية و ثقافية و اجتماعية و كما تصنف العوامل الخارجية إلى عوامل اقتصادية ، تمديدات

 .تأمينوإعادة ال تأمينمفهوم ال: الول المبحث 

 تمهيد

 للدب النظري في هذا المبحث يقدم 
 
 .تأمينوإعادة ال، تأمينعرض تفصيلي عن ال، عرضا

 :تأمين: مفهوم ال2-1

فبروز ، مما فرض علينا التعرض لهذا المفهوم الجديد بكافة جوانبه، في واقعنا مكانة مهمة تأميناستحق ال

 ، جديد على نشاط أو منشأة أو ظاهرة تتعدد معانيه وتخلف مدلولاته ومفاهيمه ىمفهوم أو مسم
 
وهذا شكل دافعا

 وما عرفه القانون الردني كالتالي:، بشقيه القانوني والفني تأمينلمزيد من الدراسة حول تعريف ال

عبارة عن صبغة تعاقد يحصل المستأمن من خلالها على تعهد من  تأمين: بمعنى أن الالتعريف القانوني -أ 

مقابل اقتطاع مبلغ محدد بطلق عليه الاشتراك أو ، المؤمن من أجل القيام بعمل محدد إذا ما وجد الخطر

 القسط.
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وب يقوم المؤمن من خلاله بعملية تنظيم التعاون بين مجموعة من المؤمن هو عبارة عن أسل التعريف الفني: -ب 

ومن ثم القيام بدفع تعويض لمن يقع عليهم الخطر ويحصل هذا المر ، لهم نتيجة تعرضهم لخطار محددة

 (. 465 ص، 2007، بفعل القيمة المشتركة للقساط التي يتم جمعها منهم )قاسم

 تأمينإعادة ال-2-2

 ، بفعل اللجو  لمزيد من الاطمئنان والمان على الخطار المؤمنة بالفعل تأمينية من إعادة الظهرت الغا
 
نظرا

وحمايتها من  تأمينويعد المحافظة على شركات ال، تأمينية وتفرع وتعدد أعمال التأمينلاتساع حجم التغطيات ال

وذلك من خلال تحويل الخسائر المترتبة إلى ، أمينتلظهور إعادة ال الول المخاطر والخسائر المتوقع حصولها هو الهدف 

وهذا ما جعل ، ويتم ذلك مقابل قسط يتم دفعه للمعيد، تأميناسترداد الخسائر من معيد البمعنى ، تأمينمعيد ال

 (.131ص ، 2015، تتجه لهذا النهج من أجل حماية الوثائق الخاصة بها من الخسارة )التريكي وكمال تأمينشركات ال

 تأمينالمباشرة للقيام بال تأمينمن خلال عرض إحدى شركات ال تأمينالشكل التطبيقي لإعادة الويمثل 

 بدافع توزيع الخطر على الشركتين للموافقة على ، بمبلغ خارج عن حدود إمكانياتها المادية
 
فتلجأ الشركة غالبا

ص ، 2004، )ملحم تأمينإعادة الوتحتفظ بنسبة منه وتؤمن على الجز  الباقي منه لواحدة من شركات ، العرض

111.) 

 ته.وأهمي المالي دا مفهوم ال المبحث الثاني: 

 تمهيد

 المالي من حيث المفهوم والتقييم ومؤشرات قياسه.  دا ال  بحثسيتناول هذا الم

 المالي  دا مفهوم ال  -2-1

وهو الركيزة ، ها الماليةالمالي يمثل قدرة الشركة على إنجاز أهداف دا أن ال  (2010، 45، الخطيب) يرى 

المالي الشركة من خلال مؤشرات مالية مثل  دا ويعبر عن ال ، الساسية في دعم مختلف العمال التي تمارسها الشركة

حيث ترد ضمن ، المالي بالعائدات المالية للشركة دا فقد ربط ال ( Codija, 2010الربحية والسيولة وغيرها. أما )

يرادات والمصروفات والربح أو حيث يتم عرض حجم الإ ، عائدات بصورة تفصيليةملخص حسابي يعرض هذه ال

 الخسارة.

المالي يمكن تعريفه كأداة قياس موضوعية تحدد قدرة الشركة في استخدام  دا وترى الباحثتان أن ال 

المالية خلال فترة معينة  كما أن المقياس العام الكثر فعالية لحالة الشركة، أصولها وإمكانياتها لتحقيق الربح المالي

 لدوره الكبير في نجاح الشركة، من الزمن
 
المالي لي عملية غش أو تلاعب قد  دا فإن تعرض بيانات ال ، لكن نظرا

 يكون له أضرار هائلة على سمعة الشركة وأرباحها من وجهة نظر الباحثتان.

 المالي دا أهمية ال : 2-2

المالي الناجح هو سبب في  دا إذ أن ال ، ه المباشر بتحقيق أهداف الشركةالمالي في ارتباط دا تكمن أهمية ال 

المالي بالنسبة  دا أهمية ال  فإن، وعليه، (Beest et al 2009، 108-09 نجاح الشركة وقدرتها على التطور والتفوق )

تحقيقها. علاوة على للشركة تنبثق من مساهمته في قياس الهداف ومقارنة نتائجها وتحديد مستوى الفاعلية في 
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وهو المر الذي يسمح بالحكم على مدى ، تحديد الهمية النسبية بين النتائج والموارد المستخدمة في التوصل اليها

 (.2012، )عصام الكفا ة في تحقيق الهداف

 (المالي دا أهداف تقييم ال  :2-3

 ( الوقوف1): بالآتي تتمثل المالي دا ال  تقييم عملية أهداف أن (131-111ص ، 2007، ذكر )جميل وسعيد

 تحقيق نسبة تحديدو ، الإنتاجية خطتها في المدرجةو  بأدائها المكلفة للوظائف الاقتصادية الوحدة إنجاز مستوى  على

  المحددة الهداف من المنجز
 
 الموارد استغلال في الكفا ة درجة وبيان الهداف تحقيق في الفاعلية يضمن بما، مسبقا

 الرقابة أو دا ال  في ضعف إلى تعود التي الانحرافات نسبة وبيان مفصل بشكل الانحرافات أسباب تحديد (2). المتاحة

 اتخاذ على الإدارة المساعدة وذلك المهمة الانحرافات فيها تظهر التي المواطن إلى الإدارة نظر وتوجيه التخطيط أو

 الكفيلة الوسائل إلى الوصول  خلال من دا ال  تحسين على لالعم (3). حدوثها ومنع معالجتها لغرض المناسبة القرارات

 الحاضر في علاجها وسبل تطويرها على العمل الحرص ضرورة مع، تكرارها وتجنب الانحرافات معالجة بغرض

 .دا ال  تقييم عملية من الهدف لتحقيق والمؤشرات المعايير من مجموعة استخدام (4). والمستقبل

  المالي ا دمؤشرات قياس ال : 2-4

)النسب المالية( لابد من التطرق إليها وهذه  فإن هناك مجموعة من المؤشرات، المالي دا عند النظر إلى ال 

والعائد على الاستثمار وغيرها من النسب التي تمثل ، الربحيةو ، النسب تتمثل بتحديد أو تقدير نسب السيولة

 (.Haber & Reiclel, 2005, 260) المالي للشركات دا مؤشرات القياس ال 

 النسب الآتية:من المالي إلى مجموعات  دا وتقسم مؤشرات ال 

(: أنها مؤشر على قدرة المؤسسة على مواجهة التزاماتها عند 147ص ، 2014عرفها القاض ي ) نسبة التداول: .1

بة تداول والسياسية المتحفظة تؤدي إلى نس، أقلوأن السياسة الجريئة تؤدي إلى نسبة تداول ، استحقاقها

 .أعلى: نسبة السيولة = الصول المتداولة/الخصوم المتداولة

على أن النسبة المعيارية لنسبة التداول تكون مرتفعة عندما تكون أكبر من  والباحثون وقد اجمع الكتاب 

 ,Bull, 2008)% 1من  أقلبينما تعتبر ضعيفة حينما تكون ، %1.5% إلى  1وتكون جيدة عندما تكون من ، 1.5%

p72), (Chandra, 2014, p8). 

وغاية ، وهي بالتالي أمر ضروري لبقائها واستمرارها، هي الهدف الساس ي لجميع منظمات العمال :الربحية .2

 ، ومؤشر يهتم به الدائنون عند تعامله مع المنظمة، يتطلع إليها المستثمرون
 
أداة مهمة القياس كفا ة  وهي أيضا

 : كالاتيمؤشرات الربحية وإن (. 41ص ، 2013، وجودة بحوزته )الشواورةالإدارة في استخدام الموارد الم

 ( ROAمعدل العائد على الموجودات: ) -أ 

ومدى قدرتها على ، يقيس معدل العائد على الصول مدى فاعلية الإدارة في استخدام موجودات الشركة

( تعكس كيف يمكن للإدارة 89ص ، 2010، تحقيق العوائد من الموال المتاحة من مختلف المصادر التمويلية )العلي

 & Girbertأن تستخدم موارد استثماراتها الحقيقية بشكل جيد وكفؤ في توليد الرباح وتقاس من خلال تلك المعادلة )

Wheelock, 2007, p519 :) 

ROA صافي الدخل/إجمال الموجودات = 
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 (ROEمعدل العائد على حق الملكية: ) -ب 

ويظهر العائد على ، الشركة في توليد الرباح من كل وحدة من حقوق المساهمين تقيس هذه النسبة كفا ة

 عندما تستخدم المؤسسات صناديقها الاستثمارية في توليد الرباح
 
وقد أجمع الكتاب ، حقوق المساهمين جيدا

وتكون جيدة ، %12من والباحثون على أن النسبة المعيارية للعائد على حقوق الملكية تكون مرتفعة عندما تكون أكبر 

 ,Chandra, 2014) ,(Bull, 2008, p72) %3من  أقلبينما تعتبر ضعيفة حينما تكون ، %12إلى  %3 عندما تكون من

p8), (Eugene, 2016, p123 – 125)  ويحسب من العلاقة التاليةROE صافي الدخل/حقوق الملكية =. 

 ب معدل العائد على حقوق الملكية.ولغراض هذه الدراسة تم قياس الربحية من خلال احتسا

 .المالي دا العوامل المؤثرة على ال المبحث الثالث: 

 تمهيد 

 هميتها. أو ، وأقسامها، المالي دا العوامل المؤثرة على ال هذا المبحث يقدم 

 المالي وأنواعها:  دا : ماهية العوامل المؤثرة على ال 3-1

أو خفضها يتطلب ، ما يتمخض عنها من رفع قيمة الشركة السوقيةقيمة السهم و لالمالي  دا من أجل رفع ال 

الاستخدام المثل للموارد والقدرة على التعامل مع البيئة الداخلية والخارجية التي تحيط بالشركة؛ مما سيؤدي 

 المالي. دا بالتالي إلى رفع كفا ة ال 

وتقسم تلك العوامل الى مجموعتين ، اوتةالمالي للشركات وبدرجات متف دا هناك عوامل عديدة تؤثر على ال 

والتي ، العوامل الخارجية: ويقصد بها مجموعة العوامل والمتغيرات من خارج الشركة وتؤثر عليها -1رئيسيتين وهما: 

وتشمل المتغيرات ، وعلى إدارة الشركة التكيف مع تلك العوامل، يصعب السيطرة عليها والتحكم في مجراها

 اعية والسياسية والبيئية وغيرها. الاقتصادية والاجتم

العوامل الداخلية: وهي تلك العوامل التي تقع في نطاق الشركة وتستطيع التحكم بها وتغييرها وترتبط في  -2

أغلب الحيان بالجوانب التنظيمية والإدارية. وسيتم تناول العوامل الداخلية في هذه الدراسة مع التركيز على العوامل 

وتتمثل ، ا في مختلف الدراسات المذكورة في هذه الدراسة وكان لها الثر على القيمة السوقية للشركاتالتي تم تناوله

 (.27-19، 2010، الخطيب) الرفع المالي، نسبة التداول ، عمر الشركة، تلك العوامل في حجم الشركة

 المالي للشركات:  دا : العوامل الداخلية المؤثرة على ال 3-2

حيث يوجد ، د بالحجم هو تصنيف الشركات إلى شركات صغيرة أو متوسطة أو كبيرة الحجميقص :حجم الشركة -1

عدة مقاييس الحجم الشركة منها: إجمالي الموجودات أو إجمالي الودائع أو إجمالي المبيعات أو إجمالي القيمة 

  دا ويعتبر الحجم من العوامل المؤثرة على ال ، الدفترية
 
 ل  فقد، المالي للشركات سلبا

 
 دا يشكل الحجم عائقا

 ومنه يصبح أداؤها  تصبححيث إنه بزيادة الحجم ، الشركات
 
  أقلعملية إدارة الشركة أكثر تعقيدا

 
 فعالية وإيجابا

وقد أجريت عدة دراسات ، من حيث أنه كلما زاد حجم الشركة يزداد عدد المحللين الماليين المهتمين بالشركة

ص ، 2010، علاقة طردية )الخطيب دا أن العلاقة بين الحجم وال  وتبين الشركات أدا حول علاقة الحجم ب

51 .) 

حيث تم قياسه على أساس عدد ، يقصد به عدد السنوات التي مرت منذ تأسيس الشركة: عمر الشركة -2

 وهو التاريخ المعتمد من قبل الدراسة.، 2019السنوات التي مرت على الشركة منذ تأسيسها وحتى عام 
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  اول:نسبة التد -3
 
 يقصد بالصول المتداولة تلك الصول التي ستتحول إلى نقدية خلال سنة على الكثر ويقصد أيضا

 
 
بالخصوم المتداولة تلك الالتزامات قصيرة الجل المستحقة خلال سنة على الكثر وتشتمل الصول المتداولة غالبا

 ، يعلى النقدية بالخزينة والمدينين وأوراق القبض والمخزون السلع
 
تشتمل على  وأما الخصوم المتداولة غالبا

ومن خلال المعادلة التالية نحسب نسبة ، الدائنين وأوراق الدفع والقروض قصيرة الجل ومخصصات الضرائب

 .(: نسبة السيولة = الصول المتداولة/الخصوم المتداولة159ص ، 2015، السيولة )عبد الرحيم

  :الرافعة المالية -4

، الية: يقصد بالرافعة المالية اللجو  إلى الدين كمصدر للتمويل إلى جانب حقوق المساهمينمفهوم الرافعة الم

 بأنه: ، (244ص ، 2009، فهو يعبر عن تركيب أو مكونات الموال التي بموجبها يتم تمويل الصول )عقل
 
ويعرف أيضا

لذا فهو يعتمد على الاقتراض لتمويل ، "كة"الاستعانة بأموال الآخرين لتحقيق أرباح إضافية يستفيد منها ملاك الشر 

 (. 5م ، 2008، عمليات الشركة بغية تحقيق عائد يترتب عليه زيادة أرباح الملاك )الشيخ

 :The Debt Ratio نسبة الديون  -أ 

تمثل هذه النسبة نسبة الصول جميعها التي تم تمويلها عن طريق الديون. كلما كبرت هذه النسبة دل ذلك 

مجموع /مجموع الخصوم ن =نسبة الديو  .من أموال الغير التي تم الاعتماد عليها في تمويل الصول  على كمية أكبر 

 الصول 

حيث يشير الرفع المالي إلى الدرجة التي تستخدم ، للشركة الرافعة المالية كلما ارتفعت هذه النسبة ارتفعت

، يكون التركيز على الديون طويلة الجل وقد، كفيها الشركة التمويل من خلال مدفوعات ثابتة لتحقيق عائدات الملا

دورة النشاط  أدا إذ من المفترض ضرورة الوفا  بها خلال الجل القصير أي خلال ، ويتم تجاهل الديون قصيرة الجل

 .ولا تلتزم الشركة بمدفوعات ثابتة خلال فترة طويلة الجل، المعتاد للمنشأة

 أهمية الرافعة المالية:  -1

 كان أو خارجيا، ويساعد في تقويم الهيكل التمويلي، المالي من أكثر أدوات المراقبة أهمية عتبر الرفعت
 
، داخليا

 للمخاطر أقلكانت هذه الشركة ، وبشكل عام فإنه كلما قل اعتماد الشركة على القروض لتمويل أصولها
 
لن ، تعرضا

الشركات من سيولة نقدية لازمة لتشغيل مشروعاتها. خدمة القروض والفوائد المترتبة عليها تؤدي إلى استنزاف موارد 

وهناك من يعتبر الرفع المالي أو الرافعة المالية من المصطلحات التي ابتدعتها الذهنية المؤسساتية لتغليف الشيا  غير 

 
 
 جميلا

 
 من أن نقول استدانة أو مديونية وهو مصطلح يوحي با، المحببة أو السلبية وإعطائها مظهرا

 
لمخاطرة فبدلا

المر الذي يترتب عليه تحقيق المزايا ، (191، 2010، )قصبة والضعف نقول رافعة وهو مصطلح يوحي بالثقة والقوة

  :التالية

 تعظيم حقوق المساهمين نتيجة الفرق بالإيجابي بين قيمة العائد على الاستثمار وتكلفة الاقتراض.  .1

 دارة وعدم مشاركة مساهمين جدد في الرباح المتحقق.ضمان استمرار سيطرة المساهمين الحاليين على الإ  .2

 .الاستفادة من الوفر الضريبي نتيجة لخصم تكلفة الإقراض من الدخل الخاضع للضريبة .3

إذا ما تم التعامل معها ، قد يؤدي الالتزام في السداد إلى تعزيز السمعة الائتمانية وزيادة القدرة على الاقتراض .4

 .(224ص ، 2013، ةبحكمة وحرص شديد )الشواور 
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 .: الدراسة الميدانيةالثالث قسمال

 مقدمة:

المالي لكبر ثلاث شركات  دا للعوامل المؤثرة على ال  لميدانيةبالتطرق إلى الدراسة ا لقسمسنقوم في هذا ا

هي و ، % من حجم القساط المكتتبة56تستحوذ على والتي ، (2019-2009)الكبرى في السوق السعودي للفترة  تأمينال

 منية في جمع البيانات والمعلومات الولصادر اعتمدت الدراسة على المو "بوبا العربية" و"التعاونية" و"ميدغلف". 

 .spssبرنامج  باستخداممعامل الانحدار و السلوب الإحصائي وتم استخدام ، القوائم المالية

 مناقشة التحليل الاحصائي الول:المبحث 

 تمهيد

 ى مناقشة التحليل الاحصائي سيتطرق هذا المبحث ال

 التحليل الاحصائي: : 3-1

  نه رقم ثابت لا يتغير لذلك لا يكون له تأثير على المتغيرات نسبة التداول لم يتم ادخالها في التحليل الإحصائي ل

 الاخرى.

لشركة المالي )حجم ا دا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين العوامل التي تؤثر على ال  الفرض الرئيس ي:

المالي )العائد على الصول والعائد على حقوق الملكية( في الشركات  دا وعمر الشركة ودرجة الرفع المالي( وبين ال 

 .السعودية

 لدراسة هذا الفرض تم استخدام تحليل الانحدار المتعدد وكانت النتائج كما في الجدول التالي:

 :عدل العائد على الصول بالنسبة لم

 ف الإحصائي لمتغيرات على العائد على الصول الوص (2) جدول 

 التقدير المتغير المستقل الشركة م
قيمة 

 T إحصا 
 الدلالة

R2 

معامل 

 التحديد

F الدلالة 

1 
شركة 

 التعاونية

 0.734 0.352- 0.027- درجة الرفع المالي

0.078 0.226 0876 
حجم الشركة )مقاس بإجمالي 

 الاصول(
5.299E-07 0.517 0.619 

 0.677 0.433- 0.380- عمر الشركة

2 
شركة 

 بوبا

 0.479 0.743 0.077 درجة الرفع المالي

0.938 40.612 
من  أقل

0.01 

حجم الشركة )مقاس بإجمالي 

 الاصول(
5.831E-07 0.737 0.482 

 0.856 0.187- 0.137- عمر الشركة

3 
شركة 

 ميدغلف

 0.01من  أقل 13.330 0.099 درجة الرفع المالي

0.959 62.255 
من  أقل

0.01 

حجم الشركة )مقاس بإجمالي 

 الصول(
8.727E-10 1.577 0.153 

 0.001 5.040- 0.479- عمر الشركة
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 التقدير المتغير المستقل الشركة م
قيمة 

 T إحصا 
 الدلالة

R2 

معامل 

 التحديد

F الدلالة 

4 
إجمالي 

 الشركات

 0.01من  أقل 10.478 0.089 درجة الرفع المالي

0.811 42.842 
من  أقل

0.01 

حجم الشركة )مقاس بإجمالي 

 الصول(
2.302E-10 0.387 0.701 

 0.003 3.239- 0.277- عمر الشركة

 المصدر: الباحثتان

 من خلال الجدول السابق يتبين ما يلي:

 من تأثير ذو دلالة إحصائية أكدت نتائج الجدول السابق على عدم وجود  بالنسبة لشركة التعاونية 
 
حجم لكلا

 اتإحصا مؤشر العائد على الصول. حيث أكدت على ذلك ى علودرجة الرفع المالي وعمر الشركة  الشركة

  ةدالوالتي جا ت غير  Fاختبار 
 
النموذج الخاص بالتقدير غير % أي أن 5عند مستوى معنوية  إحصائيا

 وبنا   على النتائج السابقة نقبل الفرض العدمي أي لا  .معنوي 
 
 من توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين كلا

لشركة التعاونية وذلك بدرجة ثقة العائد على الصول و  الشركة(جة الرفع المالي وعمر )حجم الشركة ودر 

95.% 

  من تأثير ذو دلالة إحصائية بالنسبة لشركة بوبا أكدت نتائج الجدول السابق على وجود 
 
حجم الشركة لكلا

 Fاختبار  اتإحصا مؤشر العائد على الصول. حيث أكدت على ذلك  الشركة علىودرجة الرفع المالي وعمر 

  ةدالوالتي جا ت 
 
وبنا   على  .النموذج الخاص بالتقدير معنوي % أي أن 5عند مستوى معنوية  إحصائيا

 النتائج السابقة نرفض الفرض العدمي ونقبل البديل أي 
 
 من توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين كلا

 %.95لشركة بوبا وذلك بدرجة ثقة الصول العائد على و  الشركة()حجم الشركة ودرجة الرفع المالي وعمر 

  من تأثير ذو دلالة إحصائية بالنسبة لشركة ميدغلف أكدت نتائج الجدول السابق على وجود 
 
حجم لكلا

 اتإحصا مؤشر العائد على الاصول. حيث أكدت على ذلك  الشركة علىالشركة ودرجة الرفع المالي وعمر 

  ةدالوالتي جا ت  Fاختبار 
 
وبنا    .النموذج الخاص بالتقدير معنوي % أي أن 5د مستوى معنوية عن إحصائيا

 منتوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين على النتائج السابقة نرفض الفرض العدمي ونقبل البديل أي 
 
 كلا

لشركة ميدغلف وذلك بدرجة ثقة العائد على الصول و  الشركة()حجم الشركة ودرجة الرفع المالي وعمر 

95.% 

 من تأثير ذو دلالة إحصائية سبة لإجمالي الشركات أكدت نتائج الجدول السابق على وجود بالن 
 
حجم لكلا

 اتإحصا مؤشر العائد على الصول. حيث أكدت على ذلك الشركة ودرجة الرفع المالي وعمر الشركة على 

  ةدالوالتي جا ت  Fاختبار 
 
وبنا    .التقدير معنوي النموذج الخاص ب% أي أن 5عند مستوى معنوية  إحصائيا

 على النتائج السابقة نرفض الفرض العدمي ونقبل البديل أي 
 
من  توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين كلا

لإجمالي الشركات وذلك بدرجة ثقة والعائد على الصول  الشركة()حجم الشركة ودرجة الرفع المالي وعمر 

95.% 

 بالنسبة لمعدل العائد على حقوق الملكية:

 



  م2020 ديسمبر ــ عشر الخامسالعدد  ــ رابعالالمجلد  ــ والإدارية والقانونية لاقتصاديةا جلة العلومم ــالأبحاث  المجلة العربية للعلوم ونشر

العوامل المؤثرة على الأداء المالي في شركات التامين المساهمة 

 السعودية
 الشريمي ،عبد الرحمن (52)

 

 الوصف الإحصائي للمتغيرات على حقوق الملكية( 3) جدول 

 التقدير المتغير المستقل الشركة م

قيمة 

 إحصا 

T 

 الدلالة

R2 

معامل 

 التحديد

F الدلالة 

1 
شركة 

 التعاونية

 0.636 0.492- 0.184- درجة الرفع المالي

0.047 0.133 0.938 
حجم الشركة )مقاس بإجمالي 

 الصول(
2.671E-06 0.524 0.615 

 0.717 0.376- 1.642- عمر الشركة

2 
شركة 

 بوبا

 0.202 1.390 0.848 درجة الرفع المالي

0.784 9.668 0.005 
حجم الشركة )مقاس بإجمالي 

 الصول(
3.882E-06 0.831 0.430 

 0.374 0.941- 4.071- عمر الشركة

3 
شركة 

 ميدغلف

 0.249 1.242 0.057 درجة الرفع المالي

0.366 1.539 0.278 
حجم الشركة )مقاس بإجمالي 

 الصول(
5.665E-09 1.654 0.137 

 0.077 2.029- 1.193- عمر الشركة

4 
إجمالي 

 الشركات

 0.288 1.082 0.040 درجة الرفع المالي

0.060 0.634 0.599 
حجم الشركة )مقاس بإجمالي 

 الصول(
1.806E-09 0.692 0.494 

 0.652 0.456- 0.171- عمر الشركة

  نيالباحثتمن إعداد المصدر: 

 من خلال الجدول السابق يتبين ما يلي:

 من تأثير ذو دلالة إحصائية أكدت نتائج الجدول السابق على عدم وجود  بالنسبة لشركة التعاونية 
 
حجم لكلا

لى حقوق الملكية. حيث أكدت على ذلك مؤشر العائد عالشركة ودرجة الرفع المالي وعمر الشركة على 

  ةدالوالتي جا ت غير  Fاختبار  اتإحصا 
 
النموذج الخاص أي أن ، %5عند مستوى معنوية  إحصائيا

توجد علاقة ذات دلالة إحصائية وبنا   على النتائج السابقة نقبل الفرض العدمي أي لا  .بالتقدير غير معنوي 

 منبين 
 
لشركة التعاونية  العائد على حقوق الملكيةو  الشركة(المالي وعمر  )حجم الشركة ودرجة الرفع كلا

 %.95وذلك بدرجة ثقة 

  من تأثير ذو دلالة إحصائية بالنسبة لشركة بوبا أكدت نتائج الجدول السابق على وجود 
 
حجم الشركة لكلا

 اتإحصا ذلك . حيث أكدت على حقوق الملكيةمؤشر العائد على ودرجة الرفع المالي وعمر الشركة على 

  ةدالوالتي جا ت  Fاختبار 
 
وبنا    .النموذج الخاص بالتقدير معنوي أي أن ، %5عند مستوى معنوية  إحصائيا

 منتوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين على النتائج السابقة نرفض الفرض العدمي ونقبل البديل أي 
 
 كلا

لشركة بوبا وذلك بدرجة ثقة  على حقوق الملكية العائدو  الشركة()حجم الشركة ودرجة الرفع المالي وعمر 

95.% 

  من تأثير ذو دلالة إحصائية بالنسبة لشركة ميدغلف أكدت نتائج الجدول السابق على عدم وجود 
 
حجم لكلا

. حيث أكدت على ذلك حقوق الملكيةمؤشر العائد على الشركة ودرجة الرفع المالي وعمر الشركة على 

  ةدالجا ت غير والتي  Fاختبار  اتإحصا 
 
النموذج الخاص أي أن ، %5عند مستوى معنوية  إحصائيا
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توجد علاقة ذات دلالة إحصائية وبنا   على النتائج السابقة نقبل الفرض العدمي اي لا  .بالتقدير غير معنوي 

 منبين 
 
ف لشركة ميدغل العائد على حقوق الملكيةو  الشركة()حجم الشركة ودرجة الرفع المالي وعمر  كلا

 %.95وذلك بدرجة ثقة 

  من تأثير ذو دلالة إحصائية بالنسبة لإجمالي الشركات أكدت نتائج الجدول السابق على عدم وجود 
 
حجم لكلا

. حيث أكدت على ذلك حقوق الملكيةمؤشر العائد على الشركة ودرجة الرفع المالي وعمر الشركة على 

  ةدالوالتي جا ت غير  Fاختبار  اتإحصا 
 
النموذج الخاص أي أن ، %5ند مستوى معنوية ع إحصائيا

توجد علاقة ذات دلالة إحصائية وبنا   على النتائج السابقة نقبل الفرض العدمي أي لا  .بالتقدير غير معنوي 

 بين 
 
لإجمالي الشركات  والعائد على حقوق الملكية الشركة(من )حجم الشركة ودرجة الرفع المالي وعمر كلا

 %.95وذلك بدرجة ثقة 

 فرضيات فرعية وهي:  ويتفرع من الفرض الرئيس ي ثلاث

 السعودية. الشركاتفي  المالي دا وال توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين حجم الشركة : الول الفرضية 

 السعودية. الشركاتفي  المالي دا وال الشركة  عمر توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين : الفرضية الثانية

 الشركاتفي  المالي دا وال  نسبة الرفع الماليتوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين : الفرضية الثالثة

 السعودية.

 ى:الولالفرضية الفرعية 

 المالي في الشركات السعودية. دا وال  درجة الرفع المالي: توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين ىالولالفرضية 

 ار البسيط وكانت النتائج كما في الجدول التالي:لدراسة هذا الفرض تم استخدام تحليل الانحد

 عدل العائد على الصول بالنسبة لم -

 .صول ال  على العائد على المالي الرفع لدرجةالوصف الإحصائي ( 4جدول )

 الدلالة T قيمة إحصا  التقدير الشركة م
R2 

 معامل التحديد
F الدلالة 

 0.499 0.491 0.047 0.499 0.701 0.009 شركة التعاونية 1

 0.01من  أقل 87.603 0.898 0.01من  أقل 9.360 0.088 شركة بوبا 2

 0.01من  أقل 44.345 0.816 0.01من  أقل 6.659 0.077 شركة ميدغلف 3

 0.01من  أقل 89.714 0.737 0.01من  أقل 9.472 0.071 إجمالي الشركات 4

 المصدر: الباحثتان

 من خلال الجدول السابق يتبين ما يلي:

 درجة الرفع لتأثير ذو دلالة إحصائية أكدت نتائج الجدول السابق على عدم وجود  النسبة لشركة التعاونيةب

  ةدالوالتي جا ت غير  Fاختبار  اتإحصا مؤشر العائد على الاصول. حيث أكدت على ذلك على  المالي
 
 إحصائيا

بنا   على النتائج السابقة نقبل الفرض و  .النموذج الخاص بالتقدير غير معنوي أي أن ، %5عند مستوى معنوية 

 لشركة التعاونية توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين درجة الرفع المالي والعائد على الصول العدمي أي لا 

 %.95وذلك بدرجة ثقة 

 على  درجة الرفع الماليلتأثير ذو دلالة إحصائية أكدت نتائج الجدول السابق على وجود  بالنسبة لشركة بوبا

  ةدالوالتي جا ت  Fاختبار  اتإحصا ؤشر العائد على الصول. حيث أكدت على ذلك م
 
عند مستوى  إحصائيا



  م2020 ديسمبر ــ عشر الخامسالعدد  ــ رابعالالمجلد  ــ والإدارية والقانونية لاقتصاديةا جلة العلومم ــالأبحاث  المجلة العربية للعلوم ونشر

العوامل المؤثرة على الأداء المالي في شركات التامين المساهمة 

 السعودية
 الشريمي ،عبد الرحمن (54)

 

وبنا   على النتائج السابقة نرفض الفرض العدمي ونقبل  .النموذج الخاص بالتقدير معنوي أي أن ، %5معنوية 

وذلك  لشركة بوبا ئد على الصول توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين درجة الرفع المالي والعاالبديل أي 

 %.95بدرجة ثقة 

 درجة الرفع الماليلتأثير ذو دلالة إحصائية أكدت نتائج الجدول السابق على وجود  بالنسبة لشركة ميدغلف 

  ةدالوالتي جا ت  Fاختبار  اتإحصا مؤشر العائد على الصول. حيث أكدت على ذلك على 
 
عند  إحصائيا

وبنا   على النتائج السابقة نرفض الفرض  .النموذج الخاص بالتقدير معنوي أي أن ، %5مستوى معنوية 

لشركة  توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين درجة الرفع المالي والعائد على الصول العدمي ونقبل البديل أي 

 %.95وذلك بدرجة ثقة  ميدغلف

 درجة الرفع الماليلر ذو دلالة إحصائية تأثيأكدت نتائج الجدول السابق على وجود  بالنسبة لإجمالي الشركات 

  ةدالوالتي جا ت  Fاختبار  اتإحصا مؤشر العائد على الصول. حيث أكدت على ذلك على 
 
عند  إحصائيا

وبنا   على النتائج السابقة نرفض الفرض  .النموذج الخاص بالتقدير معنوي أي أن ، %5مستوى معنوية 

 لإجمالي ت دلالة إحصائية بين درجة الرفع المالي والعائد على الصول توجد علاقة ذاالعدمي ونقبل البديل أي 

 %.95وذلك بدرجة ثقة الشركات 

 حقوق الملكيةعدل العائد على بالنسبة لم

 الملكية حقوق  على العائد على المالي الرفع لدرجةالوصف الإحصائي ( 5) جدول 

 التقدير الشركة م
قيمة 

 T إحصا 
 الدلالة

R2 

 معامل التحديد
F الدلالة 

 0.760 0.098 0.010 0.760 0.314 0.021 شركة التعاونية 1

 0.01من  أقل 31.109 0.757 0.01من  أقل 5.578 0.254 شركة بوبا 2

 0.755 0.103 0.010 0.755 6.659 0.077 شركة ميدغلف 3

 0.236 1.458 0.044 0.236 0.321 0.013 إجمالي الشركات 4

 المصدر: الباحثتان
 ل الجدول السابق يتبين ما يلي:من خلا

 درجة الرفع لتأثير ذو دلالة إحصائية أكدت نتائج الجدول السابق على عدم وجود  بالنسبة لشركة التعاونية

 ةدالوالتي جا ت غير  Fاختبار  اتإحصا مؤشر العائد على حقوق الملكية. حيث أكدت على ذلك على  المالي

 
 
وبنا   على النتائج السابقة  .النموذج الخاص بالتقدير غير معنوي أن أي ، %5عند مستوى معنوية  إحصائيا

 توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين درجة الرفع المالي والعائد على حقوق الملكيةنقبل الفرض العدمي أي لا 

 %.95وذلك بدرجة ثقة  لشركة التعاونية

 على  درجة الرفع الماليلير ذو دلالة إحصائية تأثأكدت نتائج الجدول السابق على وجود  بالنسبة لشركة بوبا

  ةدالوالتي جا ت  Fاختبار  اتإحصا مؤشر العائد على حقوق الملكية. حيث أكدت على ذلك 
 
عند  إحصائيا

وبنا   على النتائج السابقة نرفض الفرض  .النموذج الخاص بالتقدير معنوي أي أن ، %5مستوى معنوية 

 لاقة ذات دلالة إحصائية بين درجة الرفع المالي والعائد على حقوق الملكيةتوجد عالعدمي ونقبل البديل أي 

 %.95وذلك بدرجة ثقة  لشركة بوبا

 درجة الرفع لتأثير ذو دلالة إحصائية أكدت نتائج الجدول السابق على عدم وجود  بالنسبة لشركة ميدغلف

 ةدالوالتي جا ت غير  Fاختبار  اتا إحصمؤشر العائد على حقوق الملكية. حيث أكدت على ذلك على  المالي
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العوامل المؤثرة على الأداء المالي في شركات التامين المساهمة 

 السعودية
 الشريمي ،عبد الرحمن (55)

 

 
 
وبنا   على النتائج السابقة  .النموذج الخاص بالتقدير غير معنوي أي أن ، %5عند مستوى معنوية  إحصائيا

 توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين درجة الرفع المالي والعائد على حقوق الملكيةنقبل الفرض العدمي أي لا 

 %.95قة وذلك بدرجة ث لشركة ميدغلف

 درجة الرفع لتأثير ذو دلالة إحصائية أكدت نتائج الجدول السابق على عدم وجود  بالنسبة لإجمالي الشركات

 ةدالوالتي جا ت غير  Fاختبار  اتإحصا مؤشر العائد على حقوق الملكية. حيث أكدت على ذلك على  المالي

 
 
وبنا   على النتائج السابقة  .ير غير معنوي النموذج الخاص بالتقدأي أن ، %5عند مستوى معنوية  إحصائيا

 توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين درجة الرفع المالي والعائد على حقوق الملكيةنقبل الفرض العدمي أي لا 

 %.95وذلك بدرجة ثقة الشركات  لإجمالي

 الفرضية الفرعية الثانية:

 الي في الشركات السعودية.الم دا الشركة وال  حجمتوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين 

 لدراسة هذا الفرض تم استخدام تحليل الانحدار البسيط وكانت النتائج كما في الجدول التالي:

 عدل العائد على الصول بالنسبة لم -

 .الصول  على العائد على الشركة لحجمالوصف الإحصائي ( 6) جدول 

 التقدير الشركة م
قيمة 

 T إحصا 
 الدلالة

R2 

 دمعامل التحدي
F الدلالة 

 7.539E-08 0.760 0.465 0.055 0.577 0.465 شركة التعاونية 1

 49.111 0.831 0.01من  أقل 1.047E-06 7.008 شركة بوبا 2
من  أقل

0.01 

 7.734E-10 0.401 0.697 0.016 0.161 0697 شركة ميدغلف 3

 7.778E-10 0.672 0.506 0.014 0.452 0.506 إجمالي الشركات 4

 الباحثتان المصدر:

 من خلال الجدول السابق يتبين ما يلي:

 حجم الشركةلتأثير ذو دلالة إحصائية أكدت نتائج الجدول السابق على عدم وجود  بالنسبة لشركة التعاونية 

  ةدالوالتي جا ت غير  Fاختبار  اتإحصا مؤشر العائد على الصول. حيث أكدت على ذلك على 
 
عند  إحصائيا

وبنا   على النتائج السابقة نقبل الفرض  .النموذج الخاص بالتقدير غير معنوي أي أن ، %5مستوى معنوية 

وذلك  لشركة التعاونية توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين حجم الشركة والعائد على الصول العدمي أي لا 

 %.95بدرجة ثقة 

 مؤشر على  حجم الشركةلة إحصائية تأثير ذو دلالأكدت نتائج الجدول السابق على وجود  بالنسبة لشركة بوبا

  ةدالوالتي جا ت  Fاختبار  اتإحصا العائد على الصول. حيث أكدت على ذلك 
 
عند مستوى معنوية  إحصائيا

وبنا   على النتائج السابقة نرفض الفرض العدمي ونقبل البديل  .النموذج الخاص بالتقدير معنوي أي أن ، 5%

وذلك بدرجة ثقة  لشركة بوبا بين حجم الشركة والعائد على الصول توجد علاقة ذات دلالة إحصائية أي 

95.% 

 حجم الشركةلتأثير ذو دلالة إحصائية أكدت نتائج الجدول السابق على عدم وجود  بالنسبة لشركة ميدغلف 

  ةدالوالتي جا ت غير  Fاختبار  اتإحصا . حيث أكدت على ذلك الصول مؤشر العائد على على 
 
عند  إحصائيا

وبنا   على النتائج السابقة نقبل الفرض  .النموذج الخاص بالتقدير غير معنوي أي أن ، %5توى معنوية مس
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العوامل المؤثرة على الأداء المالي في شركات التامين المساهمة 

 السعودية
 الشريمي ،عبد الرحمن (56)

 

وذلك  لشركة ميدغلف توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين حجم الشركة والعائد على الصول العدمي أي لا 

 %.95بدرجة ثقة 

 حجم الشركةلتأثير ذو دلالة إحصائية دم وجود أكدت نتائج الجدول السابق على ع بالنسبة لإجمالي الشركات 

  ةدالوالتي جا ت غير  Fاختبار  اتإحصا . حيث أكدت على ذلك الصول مؤشر العائد على على 
 
عند  إحصائيا

وبنا   على النتائج السابقة نقبل الفرض  .النموذج الخاص بالتقدير غير معنوي أي أن ، %5مستوى معنوية 

وذلك الشركات  لإجماليذات دلالة إحصائية بين حجم الشركة والعائد على الصول  توجد علاقةالعدمي أي لا 

 %.95بدرجة ثقة 

 حقوق الملكيةعدل العائد على بالنسبة لم

 الملكية حقوق  على العائد على الشركة لحجملوصف الإحصائي ( ا7) جدول 

 التقدير الشركة م
 قيمة إحصا 

T 
 الدلالة

R2 

 معامل التحديد
F الدلالة 

 2.059E-07 0.416 0.686 0.017 0.173 0.686 شركة التعاونية 1

 2.570E-06 3.190 0.010 0.504 10.177 .010 شركة بوبا 2

 1.856E-09 0.618 0.550 0.037 0.382 0.550 شركة ميدغلف 3

 1.867E-09 0.823 0.417 0.021 0.677 0.417 إجمالي الشركات 4

 المصدر: الباحثتان

 ل السابق يتبين ما يلي:من خلال الجدو 

 حجم الشركةلتأثير ذو دلالة إحصائية أكدت نتائج الجدول السابق على عدم وجود  بالنسبة لشركة التعاونية 

 ةدالوالتي جا ت غير  Fاختبار  اتإحصا مؤشر العائد على حقوق الملكية. حيث أكدت على ذلك على 

 
 
وبنا   على النتائج السابقة  .ص بالتقدير غير معنوي النموذج الخاأي أن ، %5عند مستوى معنوية  إحصائيا

 توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين حجم الشركة والعائد على حقوق الملكيةنقبل الفرض العدمي أي لا 

 %.95وذلك بدرجة ثقة  لشركة التعاونية

 على  جم الشركةحلتأثير ذو دلالة إحصائية أكدت نتائج الجدول السابق على وجود  بالنسبة لشركة بوبا

  ةدالوالتي جا ت  Fاختبار  اتإحصا مؤشر العائد على حقوق الملكية. حيث أكدت على ذلك 
 
عند  إحصائيا

وبنا   على النتائج السابقة نرفض الفرض  .النموذج الخاص بالتقدير معنوي أي أن ، %5مستوى معنوية 

 م الشركة والعائد على حقوق الملكيةتوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين حجالعدمي ونقبل البديل أي 

 %.95وذلك بدرجة ثقة  لشركة بوبا

 حجم لتأثير ذو دلالة إحصائية أكدت نتائج الجدول السابق على عدم وجود  بالنسبة لشركة ميدغلف

 ةدالوالتي جا ت غير  Fاختبار  اتإحصا مؤشر العائد على حقوق الملكية. حيث أكدت على ذلك على  الشركة

 
 
وبنا   على النتائج السابقة  .النموذج الخاص بالتقدير غير معنوي أي أن ، %5عند مستوى معنوية  إحصائيا

 توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين حجم الشركة والعائد على حقوق الملكيةنقبل الفرض العدمي أي لا 

 %.95وذلك بدرجة ثقة  لشركة ميدغلف

 حجم لتأثير ذو دلالة إحصائية السابق على عدم وجود أكدت نتائج الجدول  بالنسبة لإجمالي الشركات

 ةدالوالتي جا ت غير  Fاختبار  اتإحصا مؤشر العائد على حقوق الملكية. حيث أكدت على ذلك على  الشركة

 
 
وبنا   على النتائج السابقة  .النموذج الخاص بالتقدير غير معنوي أي أن ، %5عند مستوى معنوية  إحصائيا
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العوامل المؤثرة على الأداء المالي في شركات التامين المساهمة 

 السعودية
 الشريمي ،عبد الرحمن (57)

 

 توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين حجم الشركة والعائد على حقوق الملكيةي أي لا نقبل الفرض العدم

 %.95وذلك بدرجة ثقة الشركات  لإجمالي

 الفرضية الفرعية الثالثة:

 المالي في الشركات السعودية. دا وال  عمر الشركةتوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين 

 حدار البسيط وكانت النتائج كما في الجدول التالي:لدراسة هذا الفرض تم استخدام تحليل الان

 الاصول عدل العائد على بالنسبة لم

 صول ال  على العائد مؤشر على الشركة لعمر( ا8جدول )

 التقدير الشركة م
قيمة 

 T إحصا 
 الدلالة

R2 

 معامل التحديد
F الدلالة 

 0.517 0.452 0.043 0517 0.672 0.094 شركة التعاونية 1

 11.897 0.414 وباشركة ب 2
من  أقل

0.01 
 0.01من  أقل 141.534 0.934

 0.500 0.489 0.047 0.500 0.699 0.194 شركة ميدغلف 3

 0.049 4.202 0.116 0.049 2.050 0.255 إجمالي الشركات 4

 المصدر: الباحثتان

 من خلال الجدول السابق يتبين ما يلي:

 عمر الشركةلتأثير ذو دلالة إحصائية السابق على عدم وجود  أكدت نتائج الجدول  بالنسبة لشركة التعاونية 

  ةدالوالتي جا ت غير  Fاختبار  اتإحصا مؤشر العائد على الصول. حيث أكدت على ذلك على 
 
عند  إحصائيا

وبنا   على النتائج السابقة نقبل الفرض  .النموذج الخاص بالتقدير غير معنوي أي أن ، %5مستوى معنوية 

وذلك  لشركة التعاونية توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين عمر الشركة والعائد على الصول لا العدمي أي 

 %.95بدرجة ثقة 

 مؤشر على  عمر الشركةلتأثير ذو دلالة إحصائية أكدت نتائج الجدول السابق على وجود  بالنسبة لشركة بوبا

  ةدالي جا ت والت Fاختبار  اتإحصا العائد على الصول. حيث أكدت على ذلك 
 
عند مستوى  إحصائيا

وبنا   على النتائج السابقة نرفض الفرض العدمي  .النموذج الخاص بالتقدير معنوي أي أن ، %5معنوية 

وذلك  لشركة بوبا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين عمر الشركة والعائد على الصول ونقبل البديل أي 

 %.95بدرجة ثقة 

 عمر الشركةلتأثير ذو دلالة إحصائية دت نتائج الجدول السابق على عدم وجود أك بالنسبة لشركة ميدغلف 

  ةدالوالتي جا ت غير  Fاختبار  اتإحصا مؤشر العائد على الصول. حيث أكدت على ذلك على 
 
عند  إحصائيا

لفرض وبنا   على النتائج السابقة نقبل ا .النموذج الخاص بالتقدير غير معنوي أي أن ، %5مستوى معنوية 

وذلك  لشركة ميدغلف توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين عمر الشركة والعائد على الصول العدمي أي لا 

 %.95بدرجة ثقة 

 على  عمر الشركةلتأثير ذو دلالة إحصائية أكدت نتائج الجدول السابق على وجود  بالنسبة لإجمالي الشركات

  ةدالوالتي جا ت  Fاختبار  ات إحصامؤشر العائد على الصول. حيث أكدت على ذلك 
 
عند مستوى  إحصائيا

وبنا   على النتائج السابقة نرفض الفرض العدمي  .النموذج الخاص بالتقدير معنوي أي أن ، %5معنوية 
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الشركات  لإجمالي توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين عمر الشركة والعائد على الصول ونقبل البديل أي 

 %.95وذلك بدرجة ثقة 

 حقوق الملكيةعدل العائد على النسبة لمب

 الوصف الإحصائي لعمر الشركة على العائد على حقوق الملكية.(9)جدول 

 التقدير الشركة م
 قيمة إحصا 

T 
 الدلالة

R2 

 معامل التحديد
F الدلالة 

 0.713 0.143 0.014 0.713 0.378 0.264 شركة التعاونية 1

 0.001 22.263 0.690 0.001 4.718 1.122 شركة بوبا 2

 0.434 0.665 0.062 0.434 0.815- 0.353- شركة ميدغلف 3

 0.540 0.384 0.012 0.540 0.620 0.161 إجمالي الشركات 4

 المصدر: الباحثتان

 من خلال الجدول السابق يتبين ما يلي:

 عمر الشركةلتأثير ذو دلالة إحصائية ود أكدت نتائج الجدول السابق على عدم وج بالنسبة لشركة التعاونية 

 ةدالوالتي جا ت غير  Fاختبار  اتإحصا مؤشر العائد على حقوق الملكية. حيث أكدت على ذلك على 

 
 
وبنا   على النتائج السابقة  .النموذج الخاص بالتقدير غير معنوي أي أن ، %5عند مستوى معنوية  إحصائيا

 ة ذات دلالة إحصائية بين عمر الشركة والعائد على حقوق الملكيةتوجد علاقنقبل الفرض العدمي أي لا 

 %.95وذلك بدرجة ثقة  لشركة التعاونية

 مؤشر على  عمر الشركةلتأثير ذو دلالة إحصائية أكدت نتائج الجدول السابق على وجود  بالنسبة لشركة بوبا

  ةدالي جا ت والت Fاختبار  اتإحصا العائد على حقوق الملكية. حيث أكدت على ذلك 
 
عند مستوى  إحصائيا

وبنا   على النتائج السابقة نرفض الفرض العدمي  .النموذج الخاص بالتقدير معنوي أي أن ، %5معنوية 

 لشركة بوبا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين عمر الشركة والعائد على حقوق الملكيةونقبل البديل أي 

 %.95وذلك بدرجة ثقة 

 عمر الشركةلتأثير ذو دلالة إحصائية أكدت نتائج الجدول السابق على عدم وجود  غلفبالنسبة لشركة ميد 

 ةدالوالتي جا ت غير  Fاختبار  اتإحصا مؤشر العائد على حقوق الملكية. حيث أكدت على ذلك على 

 
 
سابقة وبنا   على النتائج ال .النموذج الخاص بالتقدير غير معنوي أي أن ، %5عند مستوى معنوية  إحصائيا

 توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين عمر الشركة والعائد على حقوق الملكيةنقبل الفرض العدمي أي لا 

 %.95وذلك بدرجة ثقة  لشركة ميدغلف

 عمر الشركةلتأثير ذو دلالة إحصائية أكدت نتائج الجدول السابق على عدم وجود  بالنسبة لإجمالي الشركات 

 ةدالوالتي جا ت غير  Fاختبار  اتإحصا لكية. حيث أكدت على ذلك مؤشر العائد على حقوق المعلى 

 
 
وبنا   على النتائج السابقة  .النموذج الخاص بالتقدير غير معنوي أي أن ، %5عند مستوى معنوية  إحصائيا

 توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين عمر الشركة والعائد على حقوق الملكيةنقبل الفرض العدمي أي لا 

 %.95وذلك بدرجة ثقة الشركات  ليلإجما
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 المبحث الثاني: النتائج والتوصيات

 تمهيد

 الى التوصيات للدراسة. والوصول سيتم التطرق في هذا المبحث الى تفسير النتائج 

 لنتائج:اخلاصة بأهم :3-2

 من دلالة ذو موجب أثر بالنسبة لإجمالي الشركات أكدت النتائج على وجود -1
 
شركة ودرجة حجم الل إحصائية لكلا

 في المدرجة السعودية تأمينال شركات في الصول  على بالعائد المقاس المالي دا ال  علىالرفع المالي وعمر الشركة 

 من الجانب أن إلى يعود ذلك في السبب أن الباحثتان وترى ، المالي سوق 
 
حجم الشركة ودرجة ل الاقتصادي لكلا

 هي الاقتصادية فالبيئة أخرى  جهة ومن، الاقتصادية المنشآت على كبير بشكل يؤثرالرفع المالي وعمر الشركة 

 كلما أنه كما، للمنشأة المالي دا ال  على آثارها تنعكس وبالتالي خدماتها ومستقبل المنشأة موارد لمختلف مصدر

 في أفضل بشكل أصولها وتوظيف استغلال على قدرتها إلى يقود ذلك فإن أكبر أصول  حجم الشركة امتلكت

  الشركة حجم تأثير يفسر ما وهو، عليها تعود أرباح ليدتو 
 
 ما مع النتيجة هذه وتشابهت. المالي دا ال  على إيجابا

ودراسة ، المالي أدائها في تأمينال شركاتحجم ل تأثير وجود تأظهر  التي( 2008، )عربيات من كل دراسة له توصلت

(Alqaisi et al, 2016) من، تأمينال شركات في السوقي السهم سعر على الشركة الحجم تأثير وجود تأظهر  التي 

 علاقة وجود تأظهر  التي( 2011، ودريباتي )زاهر دراسة له توصلت ما مع النتيجة هذه تعارضت أخرى  جهة

 شركات على تطبيقها تم حيث، دا ال  مستوى  وبين الاقتصادية التأثيرات بين إحصائية دلالة ذات عكسية

 السورية. تأمينال

  إحصائيةسبة لإجمالي الشركات أكدت النتائج على عدم وجود تأثير ذو دلالة بالن -2
 
من حجم الشركة ودرجة لكلا

 إلى يعود ذلك في السبب أن الباحثتان وترى ، الرفع المالي وعمر الشركة على مؤشر العائد على حقوق الملكية

 المركز قائمة في اختلال حصول  وعدم توازن ال مستويات أعلى وتحقق الاستقرار تحقيق في التمويلي الهيكل أهمية

 التمويلي الهيكل اختيار نحو توجه الرشيدة فالإدارة، الشركات نمو بمعدلات التمويلي الهيكل يرتبط كما، المالي

 نسبة زيادة أن كما، لديها الملاك ثروة لتعظيم الرباح وزيادة المال رأس تكلفة تخفيض إلى يقود الذي المثل

 وضع من والمقرضين المستثمرين ثقة تقليل إلى تؤدي الموجودات إجمالي إلى المطلوبات بإجمالي لمتمثلةا المديونية

  الشركة
 
 الديون  بسداد الالتزام على المنشأة قدرة عدم احتمالية إلى يشير المديونية مستوى  كان إذا خصوصا

  يؤثر الذي المر، عليها المترتبة
 
، له دراسة )ملحم توصلت ما مع النتيجة هذه تالمالي. وتشابه دا ال  على سلبا

 على بالعائد المقاس المالي دا ال  على التمويلي للهيكل إحصائية دلالة ذو سالب أثر ت وجودأظهر ( التي 2019

 التي( 2011، ودريباتي دراسة )زاهر له توصلت ما مع النتيجة هذه واختلفت، تأمينال شركات في الملكية حقوق 

ودراسة ، تأمينال شركات في دا ال  ومستوى  المالي النظام بين احصائية دلالة ذات طردية قةعلا وجود تأظهر 

(Alqaisi et al, 2016) تأمينال شركات في السوقي السهم سعر على المديونية النسبة أثر وجود تأظهر  التي. 

 العامة المساهمة تأمينال لشركات ةالملكي حقوق  على بالعائد المقاس المالي دا ال  على الداخلية للعوامل أثر يوجد -3

 عن تنتج الداخلية العوامل أن إلى الباحثتان نظر وجهة حسب ذلك في السبب ويعود، المالي سوق  في المدرجة

 الإيجابي تأثيرها تزيد وبحيث عليها السيطرة الشركة وتستطيع، للشركة الداخلية البيئة في تحدث التي التغيرات

 الصول  على بالعائد المقاس المالي دا ال  على الداخلية للعوامل أثر ويوجد، سلبيال تأثيرها حدة من وتخفف

 أن إلى الباحث نظر وجهة حسب ذلك في السبب ويعود، المالي سوق  في المدرجة العامة المساهمة تأمينال لشركات

 فهي لذا، الإدارات تقرارا عن المتولدة للمنشأة الداخلية العناصر مختلف تفاعل عن تنتج الداخلية العوامل
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دراسة مع  له توصلت ما مع النتيجة هذه المنشأة. وتشابهت ومستقبل أدا  على وتؤثر المنشأة لحكم خاضعة

 ودراسة، تأمينال شركات أدا  على الداخلية البيئة أثر وجود تأظهر  ( التي2019، و)ملحم (2015، الطراونة)

 .تأمينال قطاع نمو على لداخليةا للعوامل أثر وجود تأظهر  التي( 2009، )قزعاط

 ويعود، المساهمة تأمينال لشركات الملكية حقوق  على بالعائد المقاس المالي دا ال  على الخارجية للعوامل أثر يوجد -4

 في تحدث التي التغيرات عن الناتجة الخارجية العوامل أن إلى الباحثتان انظر وجهة حسب ذلك في السبب

  بها تتأثر وإنما عليها سيطرة للشركة يوجد ولا، للشركة الخارجي المحيط
 
  إيجابيا

 
 أثر وجود يبرر ما وهو، وسلبيا

 المقاس المالي دا ال  على الخارجية العوامل أثر ويوجد .المالي دا ال  على الخارجية للعوامل إحصائية دلالة ذي

 أن إلى الباحثتان نظر ةوجه حسب ذلك في السبب ويعود، المساهمة تأمينال لشركات الصول  على بالعائد

 في التحكم نطاق عن تخرج التي والقيود المتغيرات من مجموعة تمثل بالمنشاة تحيط التي الخارجية العوامل

، بها وتتأثر المحيطة ببيئتها مباشر بشكل ترتبط المنشأة لكون  وأدائها المنشأة على الكبير الثر لها أنها إلا، المنشأة

دراسة  له توصلت ما مع النتيجة هذه وتشابهت. المالي دا ال  على الخارجية للعوامل الهام الثر وجود يبرر ما وهو

 . تأمينال قطاع نمو على الخارجية للعوامل أثر وجود تأظهر  التي( 2009، ( و)قزعاط2019، )ملحم

 التوصيات:: 2-2

 توص ى الباحثتان: 

من التوازن بين العوائد المرد تحقيقها  ةرجدارة الشركات عند تحديد الرفع المالي بإيجاد دإتقوم  أن -1

 .للمساهمين مع العوائد المراد تحقيقها للصول 

 .المالي لتحقيق عوائد المساهمين دا درجه الرفع المالي للشركات لتحسين ال  ةزياد -2

صول لتكوين عوائد من العائد على ال  أقلالافتراض بحيث يكون  ةن تحاول الشركات تخفيض تكلفأضرورة  -3

 ضافتها لحقوق الملكية.إكن يم

 .المراجعقائمة 

 
ا
  العربية:بالمراجع  -أولا

العاملين في جمعية أصدقا   أدا ثره على مستوى أو  دا "فاعلية نظام تقييم ال ، (2009)، موس ى، أبو حطب -

 غزة.، الجامعة الاسلامية، IUGspaceمجلة ، المريض الخيرية"

، "تأمينال شركات في للمساهمين القيمة تخليق :تأمينال قتصاديات"ا، (2015) مصباح، وكمال تيسير، التريكي -

 لبنان.، بيروت، دار المعرفة ى:الول الطبعة

 الإسلامية المصارف في التمويلية القرارات اتخاذ في المالية النسب استخدام "مدى، (2012)، أحمد، الجعافرة -

 .110-1عدد الصفحات ، دار المنظومة، " لردنيةا الإسلامية المصارف في تحليلية دراسة الردن في العاملة

 على بالتطبيق والربحية السيول  نسب التجارية البنوك أدا  تقييم "، (2007)، سوسن، وسعيد سنان، جميل -

 131. 111 :(29) 84، الرافدين تنمية مجلة، " 2004 - 2002 والاستثمار للتنمية الموصل بنك

 ماجستير رسالة، الردنية" الصناعية للشركات المالي دا ال  على الإغراق سياسات "أثر، (2018)، محمد، الحمود -

 .الردن، عمان، الوسط الشرق  جامعة، منشورة غير

 للنشر الحامد دار، 45 م، الشركات" أسهم موائد على وأثره المالي دا "ال ، (2010)، محمود محمد، الخطيب -

  الاردن. نوالتوزيع، عما
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 من عينة في تطبيقية دراسة. المالي دا ال  تحسين في وأثرها الشاملة الجودة إدارة "(.2010)، الله عبد، الدعاس -

 .2010، 1عدد، 37 مجلد، الإدارية العلوم دراسات مجلة ". الردنية البنوك

 .الاردن، عمان، للتوزيع المنهل، والإدارة" – الوظائف :المعاصرة العمال "منظمات، (2014)، أحمد، دودين -

 السعودية.، الرياض، العبيكان، مبادئ المحاسبة والتقرير المالي، (2014)، ابراهيم ،السيد -

، عمان، والتوزيع للنشر المسيرة دار، المالية" الإدارة "مبادئ، (2013)، الشواورة محمود فيصل، الشواورة -

 الاردن.

 110، فلسطين، الله رام المالية للعلوم SME مؤسسة، المالي" "التحليل، (2008)، فهمي، الشيخ -

رسالة ، "تأمينال لشركة المالي دا ال  على التمويلي الهيكل "أثر، (2019)، سالم، الداوديو  براهيم، الصديق -

 الجزائر.، أدرار دراية أحمد مجلة جامعة، ماجستير

 دراسة) الردنية تأمينال لشركات المالي دا ال  تقييم في المؤثرة (."العوامل2015) ذياب. مصلح أنس، الطراونة -

، عالم معرفةمجلة ، الماجستير رسالة، "(المالية للوراق عمان سوق  في المدرجة تأمينال شركات على تطبيقية

 .87ت عدد الصفحا

 اتخاذو  الاقتصادية للمؤسسة المالي دا ال  تقييم في المالية المعلومة جودة تأثير "، (2012)، عصام، عباس ي -

 .ورقلة مرباح قاصدي لة جامعةمج، غاز" لينة حالة دراسة القرارات
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