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Abstract: The research aimed to measure the impact of public spending on the financial performance of cement sector 

companies in the Kingdom of Saudi Arabia during the period 2013- 2018, by measuring the impact of the profitability and 

indebtedness of the Saudi cement sector companies on government spending, both operational and capital, during the 

study period. The descriptive method and the content analysis were followed, as the financial statements of the companies 

were analyzed to test the four hypotheses related to measuring the impact of public spending on the financial performance 

of the Saudi cement sector companies. The results of the study showed that there is a statistically significant effect of public 

expenditures, both operational and capital, on the return on assets index and the total debt index on total assets. The 

researchers recommend the need for coordination between the Ministry of Finance and the Saudi cement sector when 

adjusting the amount of government spending, in order to achieve a balance between demand and supply. And work to 

increase government spending, which would lead to the recovery of the cement sector. 
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 العام على الأداء المالي لشركات المساهمة السعودية ناا أثر الإ 

 ــ دراسة تطبيقية على قطاع الإسمنت السعوديــ 

 فاطمة مصلح الحارثي

 نجلاء إبراهيم عبد الرحمن

 المملكة العربية السعودية ||جدة  || جامعة الملك عبد العزيز ||صاد والإدارة قتكلية الا

العام على الأداء المالي لشركات قطاع الإسمنت في المملكة العربية السعودية خلال الاترة  نفاا قياس أثر الإ هدف البحث إلى : الملخص

الحكومي بشقيه التشغيلي  نفاا وذلك من خلال قياس أثر ربحية ومديونفية شركات قطاع الإسمنت السعودي بالإ ، م2018 -2013

نهج الوصاي وتحليل المحتوى حيث تم تحليل القوائم المالية للشركات لاختبار الارضيات والرأسمالي خلال فترة الدراسة. وقد تم اتباع الم

العام على الأداء المالي لشركات قطاع الإسمنت السعودي. وقد وضحت نفتائج الدراسة أن هناك أثر ذو  نفاا الأربعة المرتبطة بقياس أثر الإ 

ومؤشر إجمالي الديون على إجمالي الأصول. ، الي على مؤشر العائد على الأصول العام بشقيه التشغيلي والرأسم نفاا دلالة إحصائية لل 

وذلك لتحقيق ، الحكومي نفاا وتوص ي الباحثتان ضرورة التنسيق بين وزارة المالية وقطاع الإسمنت السعودي عند التعديل في حجم الإ 

 لذي من شأنفه أن يؤدي إلى إنعاش قطاع الإسمنت.الامر ا، الحكومي نفاا التوازن بين الطلب والعرض. والعمل على زيادة الإ 

 قطاع الإسمنت.، الأداء المالي، العام نفاا الإ : الكلمات الماتاحية

https://doi.org/10.26389/AJSRP.C190420
https://www.ajsrp.com/


  م2020 نوفمبر ــ الثالث عشرالعدد  ــ رابعالالمجلد  لاقتصادية والإدارية والقانونية ــمجلة العلوم ا ــالمجلة العربية للعلوم ونشر الأبحاث 

 عبدالرحمن ،الحارثي (64) ام على الأداء المالي لشركات المساهمة السعوديةأثر الإنفاق الع
 

 : المقدمة

فمنهم من ، صاديقتصادية عبر الزمن في الدور الذي تلعبه الدولة في النشاط الاقتاختلات مدارس الاكر الا

صاديين اتاقوا قتصادية. إلا أن الاقتنما الاخرين نفادت بالحرية الابي، (2011، لكحل) الكنزية تمسكت به كالنظرية

لذلك تسعى حكومات الدول على حل المشاكل ، صادي للدولةقتيُعد أحد المؤثرات على النمو الا العام نفاا على أن الإ 

أداة مالية تستخدمها العام  نفاا ويعتبر الإ  صادية والتنموية والاجتماعية من خلال استعمال السياسات المالية.قتالا

صادية والاجتماعية مثل تحسين البنية التحتية وتشجيع الاستثمار قتالدول من أجل تحقيق العديد من الاهداف الا

 (.2011، هناء) وتحقيق التنمية وإعادة الاعمار.

صاد قتالاالعام لتحسين البنية التحتية ومن ثم تحسين  نفاا بدأ تركيز الدول النامية بالإ  انفطلاقا من ذلك

الوطني لها بشكل عام وجذب الاستثمار سواء المحلي أو الأجنبي. وتحقيقا لهذه الأهداف فقد انفتهجت الحكومة 

صادية للمملكة العربية السعودية. ونفتيجة لأن البترول هو قتالعام لتحقيق التنمية الا نفاا السعودية سياسة الإ 

 ا ونفاقاتها تتأثر تباعا بأسعار البترول.المصدر الرئيس ي لإيرادات الدولة فإنها إيراداته

وذلك كون الوضع ، صادي للدول التي تنتمي إليهاقتومن جهة أخرى فأن الشركات تتأثر بشكل عام بالنمو الا

( فالأداء 2017، علي& عناد) صادي والسياس ي لأي دولة يعتبر من العوامل التي تؤثر على الأداء المالي للشركات.قتالا

فهو المقياس الذي يتم من خلاله تحديد مستوى الاداء ، يُعد المرآة التي تعكس برامج وأنشطة الشركة المالي للشركة

واستغلال الشركة لمواردها المتاحة بالإضافة إلى التعرف على الوضع المالي للشركة في الوقت الحاضر وما يتطلب من 

 ا للحصول على أداء مالي أفضل في المستقبل.تحسينات وماهية التحديات التي تواجهها الشركة داخليا وخارجي

، العام على الأداء المالي لشركات المساهمة السعودية نفاا ومن هنا جاء اهتمام الباحثتان حول دراسة أثر الإ 

 صاد الوطني.قتحيث يُعد الحلقة الأهم في الا

 : مشكلة البحث

 ي الدول النامية يشجع على الاستثماراتالحكومي ف نفاا صاديين أن الإ قتبناء على اعتقاد الكثير من الا

 نفاا فإن الدولة باستخدامها لل ، (. ولكون المملكة العربية السعودية أحد الدول النامية1997، الجراح والمحيميد)

الأصول غير ) التشغيلي أو الاستثماري  نفاا العام سواء كان الإ  نفاا فعند انفخااض الإ ، صاد العام لهاقتتؤثر على الا

 ة( تقل المشاريع التي تطرحها الدولة ويقل الادخار والاستثمار للارد. المالي

 أسئلة البحث: 

 : على ضوء ما سبق يمكن بلورة مشكله البحث في السؤال الرئيس ي التالي

 العام في الأداء المالي لقطاع الإسمنت السعودي؟ نفاا هل يوجد تأثير لل 

 : ليةوينبثق عن هذا التساؤل الأسئلة الارعية التا

 التشغيلي في مؤشر العائد على الأصول. نفاا هل يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لل  -1

 الرأسمالي في مؤشر العائد على الأصول. نفاا هل يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لل  -2

 التشغيلي في مؤشر إجمالي الديون على إجمالي الأصول. نفاا هل يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لل  -3

 الرأسمالي في مؤشر إجمالي الديون على إجمالي الأصول. نفاا لالة إحصائية لل هل يوجد أثر ذو د -4

 



  م2020 نوفمبر ــ الثالث عشرالعدد  ــ رابعالالمجلد  لاقتصادية والإدارية والقانونية ــمجلة العلوم ا ــالمجلة العربية للعلوم ونشر الأبحاث 

 عبدالرحمن ،الحارثي (65) ام على الأداء المالي لشركات المساهمة السعوديةأثر الإنفاق الع
 

 فرضيات البحث: 

 لأهداف البحث تمت صياغة الارضية الرئيسية التالية
ً
العام على الأداء المالي  ناا يوجد أثر لل : تحقيقا

 : . وتتارع منها الارضيات الارعية التاليةلشركات المساهمة السعودية

 التشغيلي في مؤشر العائد على الأصول. نفاا أثر ذو دلالة إحصائية لل يوجد  -1

 الرأسمالي في مؤشر العائد على الأصول. نفاا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لل  -2

 التشغيلي في مؤشر إجمالي الديون على إجمالي الأصول. نفاا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لل  -3

 رأسمالي في مؤشر إجمالي الديون على إجمالي الأصول.ال نفاا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لل  -4

 : أهداف البحث

 التشغيلي في مؤشر العائد على الأصول. نفاا التعرف على أثر الإ  -1

 الرأسمالي في مؤشر العائد على الأصول. نفاا التعرف على أثر الإ  -2

 التشغيلي في مؤشر إجمالي الديون على إجمالي الأصول. نفاا التعرف على أثر الإ  -3

 الرأسمالي في مؤشر إجمالي الديون على إجمالي الأصول. نفاا لتعرف على أثر الإ ا -4

 : أهمية البحث

 : تستمد الدراسة أهميتها من الاعتبارات التالية

العام من الناحية  نفاا صادي من خلال الإ قتإبراز أهمية الدور الذي تلعبه الدولة في التدخل بالوضع الا -1

 النظرية.

مية في كون هذا الموضوع لم يلق الاهتمام الكافي من قبل الباحثين في المملكة العربية تتمثل الأهمية العل -2

  صادي بشكل عام.قتالحكومي وأثره على النمو الا نفاا حيث اكتاوا بدراسة الإ ، السعودية

 .العام والأداء المالي نفاا المساهمة في إثراء المعرفة العلمية في العلاقة بين الإ  -3

 بين أنفواع الإ التعرف على طبيع -4
ً
 العام والأداء المالي للشركات المساهمة السعودية. نفاا ة العلاقة تطبيقيا

 : متغيرات البحث والنموذج المقترح

( النموذج المقترح للدراسة والذي يشمل المتغيرات المستقلة والتابعة المستخدمة في هذا 1) يظهر الشكل رقم

 البحث.

 المتغيرات التابعة                                                                 ةالمتغيرات المستقل        

 
 
 

 

 : ( النموذج المقترح للدراسة1) الشكل رقم

 

 الإنفاا  التشغيلي 

 الإنفاا  الرأسمالي 

  مؤشر العائد على الأصول 

  مؤشر إجمالي الديون على إجمالي الأصول 
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 : الإطار النظري والدراسات السابقة  -2

 : العام وتبويبه في المملكة العربية السعودية ناا ماهوم الإ 

النشاط  علىد للناقة العامة بقدر ما اختلاوا في تأثيراتها حدماهوم م ون في إعطاءيصادقتلم يختلف الا

نفواعه. يمكن أمختلف بر تراعى في تحديد حجم الناقات العامة ييإلا أن ذلك لم يمنع من وجود معا، صاديقتالا

 :2011، العناني) "المبالغ النقدية التي تصدر عن القطاع العام بهدف تحقيق الناع العام"العام بأنفه  نفاا تعريف الإ 

وهذا ، "حاجة عامةعام لها شخص إنفااقكافة المبالغ النقدية التي يقوم بأنها" ب (: 200889، خلف) وعرفها .(12

 : ويظهر من خلاله أنفه يقوم على ثلاثة عناصر رئيسية، صاديينقتالتعريف هو السائد لدى الا

شكل نفقدي كثمن لما تحتاجه من على الدولة ا دفعهتتخذ الناقة العامة التي ت: الناقة العامة مبلغ نقدي -1

  منتج أو خدمة حيث تعد
ً
وكثمن للمساعدات ، ولى تنايذهاتللقيام بالمشروعات الاستثمارية التي ت ثمنا

 (.27 :2006، نفاشد) اجتماعية أو غيرها، صاديةاقتوالإعانفات المختلاة سواء كانفت 

النقدي المناق في سبيل تحقيق مصلحة عامة من قبيل  لا يعتبر المبلغ: الناقة العامة يقوم بها شخص عام -2

: ينتمي إلى القانفون العام وهيالذي  ويقصد بالشخص العام، الناقات العامة إلا إذا صدر من شخص عام

الدولة والهيئات العامة المحلية والمؤسسات العامة ذات الشخصية المعنوية وقد تشمل الولايات والادراليات 

 (.27 :2006، نفاشد) ة والادراليةفي الدول الاتحادي

ة عامة فلا بد أن تستهدف تحقيق وإشباع قنها نفاألكي نفقول : الناقة العامة تستهدف تلبية حاجة عامة -3

 (.21 :2005، الهيتي والخشالي) حاجة من الحاجات العامة

دف تحقيق الناع به الحكوميالعام بأنفه المبالغ النقدية التي تصدر عن القطاع  نفاا الإ  فيتعر عليه يمكن 

تتجلى سياسة الناقات العامة من خلال تطور الدولة وتوسع سلطاتها وزيادة تدخلها في الحياة حيث ، للمجتمع العام

 .تحقيق أهدافهالصادية باعتبار أنها الأداة التي تستخدمها الدولة للقيام بالتدخلات العمومية قتالا

في وزارة المالية بإصدار الميزانفية العامة للدولة بعد موافقة ركزت حكومة المملكة العربية السعودية متمثلة 

 من السنة الميلادية وتوضح فيها إيرادات والناقات العامة للعام الماض ي بالإضافة إلى 
ً
مجلس الوزراء عليها في أخر شهرا

 الميزانفية للعام المقبل. 

م نفجد أن 2018م إلى 2013ل الاترة من عام من خلال ملاحظة تقارير الميزانفية الصادرة عن وزارة المالية خلا

الناقات العامة الصادرة بالميزانفية مختلاة عن المتوقعة التي توضح في تقرير الميزانفية للعام الذي يليه وتختلف أيضا 

علن عنها فيما بعد في سنوات مقبلة كما في الجدول التالي
ُ
 : عن الاعلي التي ت

 فترة الدراسةالناقات العامة خلال : (1) جدول رقم

 نسبة التغير الاعلي المتوقع الميزانية العام

2013 820 925 994 21% 

2014 855 1100 1140 33% 

2015 860 975 1001 16% 

2016 840 825 830 1%- 

2017 890 926 930 4.5% 

 %5 لم يتم إعلانها 1030 978 2018

 وزارة المالية. ن من خلال المعلومات الصادرة عنيإعداد الباحثت: المصدر
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 عبدالرحمن ،الحارثي (67) ام على الأداء المالي لشركات المساهمة السعوديةأثر الإنفاق الع
 

أن نسبة التغير بدأت تقل خلال فترة الدراسة وهذا يوضح أن تقدير الناقات  (1) جدول رقممن النستنتج 

 حيث أن في عام، أصبح يقارب للاعلي من خلال الأعداد التقديرية بشكل مثالي للناقات ومحاولة تقليل الانفحرافات

تم إنشاء وحدة للمالية العامة في فعليا. وبناء على التوجيهات الملكية  ( تم تقدير الميزانفية بأكثر مما تم صرفه2016)

وزارة المالية وذلك بهدف تحديد سقف للميزانفية من خلال وضعها في إطار متوسط لمدة ثلاث سنوات وتطوير 

 :3، زارة الماليةو ) سياسات إعداد الميزانفية وفقا لمعايير الإفصاح والتخطيط للميزانفية وفق أفضل الممارسات الدولية.

2016.) 

 : العام ناا مبادرات تحسين كااءة الإ 

وكان من أهم برامجها تحقيق التوازن المالي من خلال رفع كااءة وفعالية  2030أعلنت الحكومة عن رؤية 

صاد قتؤكد استمرار الدولة في خططها التنموية لتحايز الاوت، الحكومي وترشيده وتنمية الإيرادات غير الناطية نفاا الإ 

الحكومي الأكثر كااءة وفعالية واستدامة لتمكين القطاع الخاص والوصول لمستهدفات  نفاا الوطني من خلال الإ 

 : ومنها 2030 برنفامج التوازن المالي لتحقيق رؤية المملكة

 ناا : مركز تحقيق كااءة الإ  -1

ات الجهات الحكومية بحيث يتم التشغيلي والاستثماري وتحليل ميزانفي نفاا يساهم المركز في رفع كااءة الإ 

 وتمكينها من الالتزام بأسقف الناقات العامة المحددة لها. ، تقديرها بكااءة وفعالية أكبر

 : ناا رنامج قوام لترشيد الإ ب -2

العام عن طريق استخدام الموارد بصورة أكثر فعالية مع تقليل الهدر.  نفاا تحسين جذري لترشيد الإ يهدف ل

لبرنفامج على إجراء مراجعة شاملة ودقيقة للأنفظمة واللوائح المالية في جميع الإدارات الحكومية. عمل من خلال هذا اي

 يستند إلى ضوابط فعالة لل  الانفتقال منو 
ً
وأهداف  نفاا الاعتماد الضيق على تدقيق العمليات إلى نفهج أكثر تكاملا

 قابلة للقياس. 

 : منصة اعتماد -3

م في تمكين الجهات الحكومية من إدارة مواردها المالية 2018عام ساهمت منصة اعتماد التي أطلقت في 

 باعالية أكبر. بالإضافة زيادة الشاافية والإفصاح من خلال طرح المنافسات للقطاع الخاص وتعزيز الرقابة والأداء.

نحو الرأسمالي والتشغيلي وفورات تقدر ب نفاا عن طريق مكتب ترشيد الإ لمملكة العربية السعودية ققت اح

، 2018في عام . بناء عليه مليار ريال 68رات التراكمية إلى و ليصل إجمالي الوف 2018لعام مليار ريال للربع الأول ل 12

المملكة العربية السعودية في المرتبة السابعة على مستوى العالم في كااءة  (WEF) صادي العالميقتصنف المنتدى الا

 على مقياس التنافسية  مراتب 5لتتقدم ، الحكومي نفاا مؤشر الإ 
ً
 كبيرا

ً
صادي قتالمنتدى الا) العالمية.وتحقق إنفجازا

 ( 2018، العالمي

 : الناقات التي تم صرفها على القطاعات الحكومية المرتبطة بقطاع الإسمنت السعودي

البلدية ( مليار ريال لخدمات 36) ( مليار ريال للتجهيزات الأساسية والنقل و65) تم رصد مبلغ: 2013في عام 

 القروية والأمانفات والبلديات.

 م. في حين تم رصد2013عن عام  %9( مليار ريال بزيادة 39) الخدمات البلدية فتم تخصيص: 2014في عام 

 م.2013( ريال للتجهيزات الأساسية والنقل بزيادة مليار عن عام 66)

بينما تم ، ليار عن السنة السابقة( مليار ريال بزيادة م40) بلغ مخصصات خدمات البلدية: م2015في عام 

 م.2014مليار عن 3( مليار ريال للتجهيزات الأساسية والنقل بنقصان 63) صرف
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 عبدالرحمن ،الحارثي (68) ام على الأداء المالي لشركات المساهمة السعوديةأثر الإنفاق الع
 

من الناقات العامة على قطاع التعليم ومن ثم قطاع الخدمات الصحية. تم  %23تم صرف : 2016في عام 

( مليار على قطاع الخدمات 21) تم تخصيصبينما ، ( مليار ريال على قطاع التجهيزات الأساسية والنقل23) تخصيص

 البلدية.

( مليار على التجهيزات الأساسية 52) ( مليار ريال على الخدمات البلدية و55) تم صرف: 2017في عام 

 .والنقل

 ( مليار ريال على قطاع التجهيزات الأساسية والنقل بالإضافة إلى تخصيص54) تم صرف: 2018في عام 

 الخدمات البلدية. ( مليار ريال على 53)

 
 ( الناقات التي تم صرفها خلال فترة الدراسة2) الشكل رقم

( فقطاع التجهيزات الأساسية والنقل 2) في الناقات كما في الشكل رقم اوتلاحظ الباحثتان أن هناك تذبذب

. ويُعد عام 2017و2016حصل على نسبة أعلى مقارنفة بقطاع الخدمات البلدية خلال سنوات الدراسة ماعدا عامي 

 بشكل عام مقارنفة ببقية الأعوام. نفاا من الأعوام التي قل فيها الإ  2016

 : ماهوم الأداء المالي وخطواته ومؤشراته

والتي تعني  Performareقبل الحديث عن الأداء المالي يجب معرفة أن ماردة الأداء أصلها لاتيني من كلمة 

 والتي تعني انفجاز العمل.  Performتقت منها الكلمة الإنفجليزية ومن ثم اش، (Khemakhem, 1976: 310) العطاء

 لذلك يمكن تعرف الباحثتان الأداء بأنفه العطاء الذي يقدم لإنفجاز العمل في سبيل تحقيق أهداف معينة.

أما الأداء المالي فظهرت العديد من التعرياات لهذا المصطلح في محاولة من الباحثين إلى الوصول إلى أقرب 

العوائد التي تحصل عليها الشركة نفتيجة التحكم والسيطرة في " كما يعرف بأنفه يف يُوضح معناه بشكل صحيح. تعر 

وهذه العوائد تكون متوفرة من حساب الأرباح والخسائر وتوفر كافة الأساليب التي من خلالها ، الموارد الخاصة بها

 Elliott and) "مثل للموارد المتاحة وتوليد تدفقات نفقديةمكانفية الاستخدام الأ إو ، دارة الماض ييمكن تقييم أداء الإ 

Elliott, 2011: 140 ) ، حيث يعتبر الداعم الأساس ي لأي عمل ، يضا بالماهوم الضيق لأداء الشركاتأويتمثل الأداء المالي

رية بهدف تلبية كما أنفه يساهم في توفير الموارد المالية ويزود المؤسسة بارص استثما، و نشاط تقوم به المؤسساتأ

 .(45: 2010، الخطيب) هدافالأ الاحتياجات الأساسية للعملاء والأصحاب المصالح و تحقيق 

يمكن تعريف الأداء المالي على أنها النتائج التي تحققها المنشأة من خلال التقارير المالية التي توضح مدى 

 صادية لتحقيق أهداف معينة.قتاستغلالها للموارد الا

 : داء المالي للشركات هناك خطوات يجب إتباعها بحيث لا تتقدم خطوة على أخرى كالتاليلتقييم الأ 
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 قطاع التجهيزات الأساسية والنقل قطاع الخدمات البلدية
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 عبدالرحمن ،الحارثي (69) ام على الأداء المالي لشركات المساهمة السعوديةأثر الإنفاق الع
 

جمع البيانفات المالية عن طريق التقارير المالية التي تحتوي على القوائم المالية والإيضاحات وتقرير المراجعة  .1

 لتوضيح الوضع العام للشركة من خلال هذا التقرير.

بالإضافة إلى المؤشرات ، الأداء المالي للشركة من خلال التحليل الأفقي والرأس ي البدء بقياس فعالية وكااءة .2

 
ً
 المالية التي سوف نفتحدث عنها لاحقا

بالإضافة إلى مقارنفته بالسنوات السابقة مع الأخذ بالاعتبار ، مقارنفة الأداء الاعلي بالأداء المستهدف أو المعياري  .3

 ثم مقارنفته بأفضل الشركات بناس القطاع.الظروف الخارجية عن إرادة الشركة. ومن 

ومحاولة معرفة مواطن الضعف لمعالجتها ، ومعرفة أسبابها، قياس الانفحرافات سواء كان موجب أو سالب .4

 بشكل صحيح.

 وضع التوصيات للدارة لاتخاذ القرار المناسب. .5

ها المنشآت في تحليل قوائمها تعد المؤشرات المالية أو النسب المالية من أهم الأدوات المالية التي تستخدم

المالية. فقد اكتسبت النسب المالية أهمية متزايدة بعد أن أصبحت من المؤشرات الهامة التي يستخدمها المحللون 

سوف تشتمل دراستنا ، (. ولهدف هذا البحث31: 2003، مطر) الماليون في مجال التنبؤ بحالات الاشل المالي للشركات

نسب الربحية والمديونفية. وقد تم اختيار هذه النسب كون أن الدراسة تقتصر على  من خلال، يعلى قياس الأداء المال

 : العام بنوعيه على ربحية ومديونفية شركات المساهمة السعودية وهما كالتالي نفاا معرفة أثر الإ 

 (Profitability Ratios ): مؤشرات الربحية -أ 

فهو يعكس ، صاديةقتعلى قيامها بالكثير من الأنشطة الا عتبر الربح المحور الرئيس ي في قدرة المؤسساتي

(. ولهذا نفجد 88: 2014، آل شبيب) ت على جذب المستثمرينآومن دون الربحية تنعدم قدرة المنش، الأداء الكلي لها

فالمستثمرون يتوجهون نفحو ، دارة والمقرضين يكرسون اهتمامهم على نسب الربحيةبأن كلا من المستثمرين والإ 

ما أو ، دارة من خلال الربحية المحققة من نفجاح سياستها المتبعةوتتأكد الإ ، رص المربحة لاستثمار أموالهم فيهاالا

فهم يشعرون بالأمان عند قيامهم بإقراض المشاريع المولدة للأرباح مقارنفه بغيرها من المشاريع التي  للمقرضينبالنسبة 

نسبة الربحية تربط الأرباح مع كلا من المبيعات  ؤكدانان هذا ي(. وبالتالي ف315: 2013، الشواورة) لا تحققها

 : التي تمثل نسبة الربحيةنسبة من النسب والاستثمارات. وفيما يلي أبرز 

  والأكثر شيوعا حيث ، تعتبر هذه النسبة من أفضل النسب التي تقيس ربحية الأعمال: نسبة العائد على الأصول

، العاملة المتوفرة لديها ن الشركات لان كل شركة تختلف في كمية الأصول تستخدم بشكل خاص عند المقارنفة بي

، حيث يعبر هذا المقياس العلاقة بين الأرباح المحاسبية وحجم الأموال المتاحة للاستخدام من قبل الإدارة

ويمكن ، (317: 2013، الشواورة) بالإضافة إلى أنفه يقيس كااءة الإدارة في الاستخدام الأمثل لموارد المنشأة.

. (25: 2015، مسعودي) حساب هذه النسبة عن طريق قسمة صافي الربح بعد الضريبة على مجموع الأصول 

 والعكس صحيح.، فإذا كانفت مرتاعة فهذا يدل على كااءة الإدارة

 (: Dept Ratio) مؤشرات المديونية -ب 

بهدف تمويل  راضقتالا أي؛ رالغيموال أوهي تعكس مدى اعتماد المنشاة على ، يطلق عليها نسب الرفع المالي

حيث أن ارتااع هذه النسبة يؤدي الى تحسن العائد ، وتملك هذه النسبة آثار ايجابية وسلبية، نشطتها واحتياجاتهاأ

فكلما زادت نسبة المديونفية يؤدي ذلك إلى زيادة نسبة ، بينما تعتبر مؤشر غير جيد للمنشاة، على حقو  المالكين

لى حالة إ للوصول على الوفاء بالتزاماتها وهذا بدوره يؤدي المقدرة ض لها نفتيجة احتمالية عدم الخطر التي قد تتعر 

. ومن (42 :2013، دزايت ومبروكة) وبالتالي من المؤكد سوف يحدث صراع بين أصحاب المصالح بالمنشاة، سلا فالإ 

 : التي تقيس المديونفية هيأهم النسب 



  م2020 نوفمبر ــ الثالث عشرالعدد  ــ رابعالالمجلد  لاقتصادية والإدارية والقانونية ــمجلة العلوم ا ــالمجلة العربية للعلوم ونشر الأبحاث 

 عبدالرحمن ،الحارثي (70) ام على الأداء المالي لشركات المساهمة السعوديةأثر الإنفاق الع
 

  وتبين هذه النسبة مدى اعتماد المنشاة ، يطلق عليها نسبة المديونفية: صول جمالي الأ إلى إنسبة إجمالي الديون

دزايت ) كم يقابلها من ديون  من الأصول  ريالوتعني أن كل ، ( في تمويل الأصول الديون ) على خصومها أي

د أكبر ن المالكون في المنشاة يسعون إلى زيادة هذه النسبة لتحقيق عائأوالجدير بالذكر  .(42 :2013، ومبروكة

ويمكن حسابها عن ، دخال شركاء جددإعن رأس المال من خلال  لاستغنائهموتؤدي إلى استمرار سيطرتهم ، لهم

 (.320: 2013، الشواورة) طريق قسمة إجمالي الديون على إجمالي الأصول 

وصا ويُعد نسبة العائد على الأصول من النسب الرئيسية التي توضح مدى استاادة الشركة من أصولها خص

أما نسبة إجمالي الديون على إجمالي ، قطاع الإسمنت السعودي الذي يعتمد بشكل أساس ي على الأصول الثابتة

الأصول توضح مديونفية الشركة بالنسبة إلى أصولها. وعادة فإن ربحية ومديونفية الشركات توضح الأداء المالي للشركات 

 بشكل عام.

 : الي للشركاتالحكومي والأداء الم ناا العلاقة بين الإ 

م أن نفتائج الشركات ستكون ذات مستوى 2013توقع الراجحي المالي خلال تقريره في الربع الثاني من عام 

بينما سوف يكون نفمو الربحية بشكل مستقر ومحدودا ، جيد نفظرا لارتااع مستوى الإنشاءات والطلب على الإسمنت

 (2013 :2، شركة الراجحي المالية) ة السعودية.وذلك لتحديد سقف لأسعار الإسمنت في المملكة العربي

ن قطاع الإسمنت هو أكثر القطاعات انفتظاما واستمرارية في توزيعات م أ2013وأكد الراجحي في نهاية عام 

. وذلك للاستاادة الكبيرة التي % خلال الثلاث سنوات الأخيرة75أرباح الأسهم حيث بلغت نسبة توزيعات أرباحه 

طاع كونفه يتلقى طلبا عاليا من السو  المحلي. في حين توقع الراجحي أن أفضل الشركات في قطاع يحظى بها هذا الق

شركات إسمنت القصيم م سوف تكون هي شركة 2014الإسمنت من نفاحية الأداء المالي وتوزيعات الأرباح في عام 

بعد القائمة العربية من  أسهم شركات إسمنت الجنوبية والإسمنت أسقطتوالإسمنت السعودية وإسمنت ينبع. و 

 .لى خاض عائدات توزيعاتها بالمستويات الحاليةإمما أدى ، إعداد التقرير أدائها السعري القوي للعام حتى تاريخ

 (2013 :3، شركة الراجحي المالية)

لذلك ، الحكومي والنمو السكاني هما العاملين الرئيسين لدعم الطلب على قطاع الإسمنت نفاا كون أن الإ 

الحكومي يتمركز بالمناطق الأكثر كثافة سكانفيا كالمنطقة الوسطى والغربية والشرقية فقد تأثرت  نفاا ن معظم الإ فإ

لذلك استهدفت الشركتين أسوا  ، الشركات التي تتمركز في مناطق نفائية كشركة سمنت الجوف وإسمنت الشمالية

 جديدة ولكن بتكاليف نفقل مما أدى إلى انفخااض في الربحية.

م تباطأ قطاع الإسمنت في المبيعات نفتيجة للعجز في الأيدي العاملة عقب 2014حين أن في بداية عام  في

وسعت الحكومة لتقليل العجز من خلال استقدام العمالة ، الإجراءات الحكومية لتصحيح أوضاع العمالة الوافدة

 (.2014 :3، شركة الجزيرة المالية) الأجنبية بشكل نفظامي

لربع الثالث توقعت الراجحي المالية أن يتحسن مستوى الأداء لشركات الإسمنت خصوصا مع إلا أنفه في ا

حكومي والعمل على العديد من المشاريع الاستثمارية فتربعت شركة إسمنت العربية على الشركات  نفاا توفر الإ 

يليها إسمنت الجنوبية. أما و ، أشهر من السنة المالية 9 خلال ال %18الأفضل في المبيعات حيث ارتاعت مبيعاتها 

 :4، شركة الراجحي المالية) .%18شركة إسمنت اليمامة فقد احتلت المرتبة الأخيرة حيث انفخاضت مبيعاتها بنسبة

 في إيرادات شركات الإسمنت بنسبة 2014
ً
وذلك لارتااع الطلب على ، %6(. بينما توقع الرياض المالية ارتااعا

ستكمال المشاريع المتعثرة. حيث توقع حصول شركة إسمنت القصيم أعلى هامش الإسمنت وذلك لتوفر العمالة وا

شركة الرياض ) .%48هامش لصافي الدخل بنسبة بمقدار أقل. ويحقق شركة إسمنت ينبع %61دخل إجمالي بنسبة



  م2020 نوفمبر ــ الثالث عشرالعدد  ــ رابعالالمجلد  لاقتصادية والإدارية والقانونية ــمجلة العلوم ا ــالمجلة العربية للعلوم ونشر الأبحاث 

 عبدالرحمن ،الحارثي (71) ام على الأداء المالي لشركات المساهمة السعوديةأثر الإنفاق الع
 

ى البنية التحتية الحكومي عل نفاا ( أن النمو الكبير في الإ 2014 :2، شركة الجزيرة المالية) (. وذكرت2014 :2، المالية

 م. 2014من نفمو القطاع خلال عام  %80يعادل 

توجهت الحكومة السعودية إلى تقليص الناقات الحكومية من خلال تأخير وإعادة ترتيب  2015في عام 

الأولويات نفتيجة لانفخااض أسعار الناط سيؤدي إلى انفخااض الطلب على الإسمنت وبالتالي انفخااض المبيعات. 

(. بناء على ما 2015 :1، شركة الرياض المالية) انفخااض الطلب الناتج عن الارتااع القياس ي في المخزون. بالإضافة إلى

بالإضافة إلى ، سبق لذلك توقعت الرياض المالية انفخااض في الإيرادات وهبوط في صافي الدخل مقارنفة بالعام الماض ي

 (. 2015 :2، شركة الرياض المالية) يعاتها.٪ لزيادة مب15 -10أن معظم شركات الإسمنت قدمت خصومات من 

م انفخاضت إيرادات شركات قطاع الإسمنت نفتيجة لأثر رفع الدعم الحكومي عن أسعار 2016وفي عام 

والذي سوف يؤثر على تكلاة الطن الواحد. حيث أشار مسار النمو الشهري إلى تسجيل شركتي الجنوبية وينبع ، الوقود

بينما لا تزال شركة إسمنت السعودية تحت ضغط تدني أحجام المبيعات مقارنفة ، عاتنسب انفخااض في أحجام المبي

 بنسبة نفمو القطاع.

لذلك ، م تستكمل الربع الأول دورة الربحية السلبية في ظل تباطؤ الطلب على الإسمنت2017في عام 

الإيجابية للقطاع قرار من أهم الأخبار الجديدة التي أعطت بعضا من تنخاض الأسعار مقابل وفرة المعروض. 

وتعتقد الرياض المالية ، ريال 133 -85% وذلك من مستويات 50بتخايض رسوم تصدير الإسمنت بنسبة  الحكومة

شركات على ترخيص وهي على  6 -5حيث حصلت ما يقرب ، يعتبر ذلك أمر مريح للقطاعحيث أنها خطوة مرحب بها 

تسعير فرصة في الأسوا  المجاورة. قد تكون الشركات التي لديها وشك بدء التصدير عندما يتيح كل من الطلب وال

التصدير حيث أنها ستقوم بتقليص التكلاة. م إمكانفية الوصول إلى الموانئ أكبر المستايدين من هذا الانفخااض في رسو 

الأوسط وشمال  حدوث ارتااع كبير في حجم الصادرات نفظرا لأن أسوا  الشر  الرياض المالية توقع تفإنفنا لا ، مع ذلك

 (2017 :2، شركة الرياض المالية) أفريقيا تواجه تحدي وفرة المعروض.

إلا أن البلاد المالية أشارت أن مبيعات الربع الرابع زادت عن بقية الأرباع إلا أنفه يعتبر منخاضة مقارنفة 

انفخااض الإنفتاج ليتناسب مع ( 2017 :3، شركة البلاد المالية) م. في الوقت ذاته توقعت2016بالربع الرابع للعام 

بشكل ربع  %11سنويا وبنسبة  %17الطلب المنخاض. وبناء عليه توقعت الرياض المالية انفخااض أحجام المبيعات 

على  %15العام الحكومي على المشاريع. ومن التوقع بانفخااض الإيرادات  نفاا سنوي مع تباطأ الطلب وانفخااض الإ 

 بع سنوي حيث تعد من أصعب السنوات التي مرت على هذا القطاع.على أساس ر  %12أساس سنوي ونسبة 

ظهر تااؤل بسيط حول انفتهاء أزمة هذا القطاع من خلال أداء الشركات التي تحسن في نهاية  2018في عام 

الربع الرابع من العام الماض ي وبناء عليه أعطت شركة الرياض المالية الحياد في توصيتها ووضعت إسمنت القصيم 

منت ينبع من الأسهم الماضلة لديها كون أن أدائها المالي يُعد الأفضل في القطاع. تركزت مخاوف القطاع في تقليل وإس

إلا أن هناك تااؤل بمحاولة ، وارتااع أسعار الوقود، بالإضافة إلى ضريبة القيمة المضافة، الحكومي نفاا حجم الإ 

 وإلغاء رسوم التصدير لدول القريبة من المنطقة.، كنيالحكومة في زيادة ملكية المنازل من خلال برنفامج س

الحكومة من نفاقاتها  لذلك عندما خاضت الحكومي هو الحافز الأكبر لنمو القطاع نفاا كان ولا يزال الإ 

كما يواجه قطاع الإســكان أحد المحازات المهمة ، سمنتأدى إلى تراجع الطلب على الإ  هذا العامالرأسمالية خلال 

بدأ القطاع بتســجيل خسائر مااجئة في ظل تراجع ف اطؤ دون وجود إشارات على التعافي على المدى القريب.تب للقطاع

في دلالة واضحة على ضعف ، زيادة حصصها السوقيةل بيع منتجاتها بخسارة مقاب سمنتبدأت شركات الإ و ، الطلب

الحكومي الاستثماري على  نفاا يتضح أثر الإ  ،(. من خلال ما سبق2018 :3، شركة الجزيرة المالية) أساسيات السو .

التشغيلي الذي يُصرف نسبة منه للرواتب ومن ثم نفرى انفخااضه يؤدي إلى انفخااض  نفاا كذلك الإ ، قطاع الإسمنت
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 عبدالرحمن ،الحارثي (72) ام على الأداء المالي لشركات المساهمة السعوديةأثر الإنفاق الع
 

الرأسمالي خلال سنوات الدراسة سجلت شركات قطاع الإسمنت خسائر  نفاا بناء المساكن. لذلك عندما انفخاض الإ 

 على عميل رئيس ي واحد وهو مشاريع الحكومة. كونها تعتمد، فادحة

 
 
 : الدراسات السابقة  -ثانيا

الحكومي الاستثماري في تحقيق التنمية الشاملة بين دولتي  نفاا إلى بيان دور الإ  هدفت: (2016) دراسة سلاطني -

خاصة بعد احتلالها م.وتم عرض التجربة الامارتية كنموذج 2013 -2006الجزائر والامارات العربية المتحدة للاترة 

المركز الأول عالميا في كااءة السياسة المالية. توصلت الباحثة إلى أن الجزائر أمامها شوط كبير من التحديات 

صاد ما بعد قتالحكومي الاستثماري لتحقيق الأهداف التنموية وخلق الا نفاا والإجراءات لتاعيل دور سياسة الإ 

 البترول.

هدفت إلى معرفة أثر فعالية السياستين المالية والنقدية على النمو : (2016) دراسة الصعيدي والعتيبي -

ركزت الدراسة على استخدام محددين رئيسين  .(2012 – 1986) صادي في المملكة العربية السعودية للاترةقتالا

د وسعر عرض النق) والسياسات النقدية متمثلة بـ، الحكومي( نفاا الإ ) السياسات المالية متمثلة بـ: وهما

ومن ، صادي السعوديقتوقد تم دراسة هذه المتغيرات لمعرفة مدى تأثيرها في دفع العجلة للنمو الا، الاائدة(

أجل تحقيق أهداف الدراسة تم استخدام اسلوب المنهج الوصاي التحليلي لدراسة وتتبع معدل النمو لبعض 

بيقه باستخدام اسلوب السلاسل الزمنية بالإضافة إلى استخدام نفموذج قياس ي يتم تط، محددات السياستين

ومن أهم النتائج التي توصل اليه البحث هي أنفه توجد علاقه وطيدة وذات تأثير واضح في الأجل ، على البيئات

 صادي.قتالطويل بين المتغيرات المستقلة للسياسة المالية والنقدية وبين المتغير التابع النمو الا

هدفت الدراسة إلى التحقق من أثر السياسات النقدية على ربحية : Bokaei and Asgari (2017)دراسة  -

والبالغ ، الشركات المدرجة في بورصة طهران. وتشمل عينة البحث جميع الشركات المدرجة في بورصة طهران

(م. استنتجت الدراسة إلى وجود أثر كبير 2012  -2001) كما غطت الدراسة الاترة بين، ( شركة102) عددها

وكما أكدت الدراسة على اثبات فرضياتها ، ات النقدية على ربحية الشركات المدرجة في بورصة طهرانللسياس

وسعر الاائدة على الودائع المصرفية كمؤشرات تدل على المتغير ، المتمثلة بوجود تأثير كبير لكل من حجم السيولة

، ومعدل العائد على حقو  الملكية، الأصول على مؤشرات المتغير التابع والمتمثلة بمعدل العائد على ، المستقل

وعوائد الاسهم للشركات المدرجة في بورصة طهران. ومن أهم التوصيات التي ركزت عليها الدراسة هي الاهتمام 

بالإضافة ، والتركيز على مثل هذا النوع من الأبحاث مع ضرورة أخذ متغيرات ومعايير أخرى لتقييم أداء الشركات

 وسمية نفظرا لأن البيانفات التي تم أخذها في هذه الدراسة على أساس سنوي.إلى أخذ بيانفات م

هدفت الدراسة إلى معرفة وبيان أثر السياسات المالية الحكومية على ربحية الشركات : (2019) دراسة المومني -

ات المالية وذلك من خلال قياس أثر السياس، (2016  -2008) الصناعية المساهمة العامة الأردنفية خلال الاترة

على ربحية الشركات مدار البحث. استخدمت الدراسة اسلوب جمع البيانفات التاصيلية المتعلقة في أبعاد 

السياسة المالية من وزارة المالية الأردنفية والبيانفات المتعلقة في أبعاد ربحية الشركات الصناعية من بورصة عمان 

ل المالي والإحصائي الملائمة وذلك من أجل اختبار الارضيات وقد تم استخدام أساليب التحلي، للأورا  المالية

وتحقيق أهداف الدراسة. وقد كان من أهم النتائج التي تم التوصل اليها وجود أثر للسياسات المالية على ربحية 

تخذي القرار وكان من أهمها ضرورة قيام وزارة المالية ، الشركات الصناعية
ُ
وقد تم وضع بعض التوصيات لم
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 عبدالرحمن ،الحارثي (73) ام على الأداء المالي لشركات المساهمة السعوديةأثر الإنفاق الع
 

لمساعدة صناع القرار باتخاذ ، لتنسيق المسبق مع قطاع الصناعة عند القيام بتعديل أي من سياساتها الماليةبا

 .الاجراءات اللازمة والاهتمام بالمتغيرات التي لديها تأثير أكبر على ربحية الشركات

 : التعليق على الدراسات السابقة

الحكومي  نفاا ( قارنفت بين دور الإ 2016، سلاطني) من خلال استعراض الدراسات السابقة نفجد أن دراسة

وأوضحت التحديات الكبيرة ، الاستثماري في تحقيق التنمية الشاملة بين دولتي الجزائر والامارات العربية المتحدة

للجزائر للوصول إلى ما وصلت إليه الامارات العربية المتحدة. في حين بحثت عدد من الدراسات التي تناولت 

، الصعيدي) الحكومي يعد أحد متغيراتها المستقلة نفجد أن دراسة نفاا المالية بشكل مجمل حيث أن الإ  السياسات

صادي واستنتجت بوجود أثر واضح قت( التي بشكل عام أثر السياسات المالية والنقدية على النمو الا2016، والعتيبي

صادي. أما الدراسات التي ركزت على أثر السياسات تقفي الأجل الطويل بين السياسة المالية والنقدية وبين النمو الا

( التي أثبتت العلاقة Bokaei and Asgari, 2017) ( ودراسة2019، المومني) المالية على ربحية الشركات كما في دراسة

نقدية ويتضح هنا أن الدراسات متوافقة مع دراسة الباحثتان فيما يتعلق بأثر السياسات المالية وال، الإيجابية بينهم

بالإضافة إلى ، الحكومي نفاا إلا أن الباحثتان خصصت من بين هذه السياسات ودرست الإ ، على الأداء المالي للشركات

الحكومي  نفاا حيث تسعى هذه الدراسة إلى معرفة أثر الإ ، بيئة الدراسة والتي تتمثل في قطاع الإسمنت السعودي

 على الأداء المالي لقطاع الإسمنت السعودي.

 وإجراءاته  لبحثجية امنه .3

 : منهج البحث

يعتمد البحث على المنهج الوصاي التحليلي لكونفه يناسب الظاهرة موضع الدراسة. فعلى صعيد المنهج 

جري المسح المكتبي والاطلاع على الدراسات السابقة والبحوث النظرية والتطبيقية بهدف بلورة الأسس 
ُ
الوصاي أ

 والوقوف على أهم الدراسات السابقة ذات الصلة بالدراسة الحالية.، ار النظري والمنطلقات التي يقوم عليها الإط

 ته: وعينالبحث مجتمع 

درجة في هيئة سو  المال السعودي يتمثل مجتمع البحث في جميع الشركات
ُ
بحث في عينة ال . وتتمثلالم

درجة في هيئة سو  المال السعودي، شركات قطاع الإسمنت السعودي
ُ
شركة بعد أن  (13) عددهاجموع ويبلغ م، والم

م. تم اختيار هذا 2014( شركة حيث لم يتم إدراج شركة أم القرى للسمنت لأنفه تم اكتتاب أسهمها في عام 14) كانفت

 : القطاع بناء على ارتباطه بمشاريع البنية التحتية والاستثمارية الحكومية كما في الجدول التالي

 عينة البحث: (2) جدول رقم

 شركة إسمنت المدينة منت الشماليةشركة إس

 شركة إسمنت اليمامة شركة إسمنت ينبع

 شركة إسمنت الجوف شركة إسمنت حائل

 شركة إسمنت الجنوب شركة إسمنت القصيم

 شركة إسمنت نفجران شركة إسمنت العربية

 شركة إسمنت الشرقية شركة إسمنت تبوك

 شركة إسمنت السعودية
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 عبدالرحمن ،الحارثي (74) ام على الأداء المالي لشركات المساهمة السعوديةأثر الإنفاق الع
 

 .نيإعداد الباحثت: المصدر

 : الأسلوب الإحصائي

اعتمدت الدراسة الحالية على أكثر من أسلوب إحصائي تمثل في معادلة الانفحدار المتعدد للارضية الرئيسية 

 (.SPSS) والانفحدار البسيط للارضيات الارعية باستخدام برنفامج الحزم الإحصائية

 : أداة البحث واختبار الارضيات

من خلال الاعتماد على البيانفات المنشورة في ، إجراء هذه الدراسة تم استخدام منهج تحليل المحتوى عند

 بالإضافة إلى المواقع الإلكترونفية الخاصة بالشركات.، القوائم المالية لشركات الإسمنت السعودية في موقع تداول 

 : الإحصاءات الوصاية للمتغيرات المستقلة

 يرات المستقلة.نتائج الإحصاء الوصاي للتغير في المتغ: (3) جدول رقم

 
 الناقات الرأسمالية الناقات التشغيلية

 حجم العينة
 78 78 متاح

 0 0 ماقود

 223295333.3333 764561666.6667 وسط الحسابيتالم

 57367497.13649 50467387.65988 الانفحراف المعياري 

 185288000.00 128642000.00 ىالمد

 134155000.00 696358000.00 قيمة ىادن

 319443000.00 825000000.00 اعلى قيمة

 17417036000.00 59635810000.00 المجموع

 إعداد الباحثتان.: المصدر

 : ( نستنج التالي3) من خلال الجدول رقم

 كما ، ( مليار ريال764561666) ( ما قيمته2018 -2013) بلغ المتوسط الحسابي للناقات التشغيلية خلال الاترة

( مليار 825000000) وبلغت أكبر قيمة تم تسجيلها، ( مليار ريال750467387) ف المعياري بلغت قيمة الانفحرا

 ( مليار ريال.696358000) قيمة قدرها أقلبينما كانفت ، ريال

 كما ، ( مليار ريال223295333) ( ما قيمته2018 -2013) بلغ المتوسط الحسابي للناقات الرأسمالية خلال الاترة

، ( مليار ريال319443000) وبلغت أكبر قيمة تم تسجيلها، ( مليار ريال57367497) المعياري بلغت قيمة الانفحراف 

 ( مليار ريال.134155000) قيمة قدرها أقلبينما كانفت 

 : اختبار تبعية البيانات للتوزيع الطبيعي

 نتائج اختبار التوزيع الطبيعي للمتغيرات التابعة: (4) جدول رقم

Tests of Normality 

 

Kolmogorov- Smirnova Shapiro- Wilk 

Statistic df Sig. Statistic df Sig. 

 0.006 78 0.953 0.025 78 0.108 معدل العائد على الأصول 
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 عبدالرحمن ،الحارثي (75) ام على الأداء المالي لشركات المساهمة السعوديةأثر الإنفاق الع
 

Tests of Normality 

 0.001 78 0.941 0.080 78 0.095 إجمالي الديون على اجمالي الأصول 

 ن.يإعداد الباحثت: المصدر

للتوزيع الطبيعي حيث تظهر القيمة  ديون على اجمالي الأصول إجمالي ال( تبعية متغير 4) يظهر الجدول رقم

إجمالي الديون على اجمالي مما يعنى قبول الارض العدمي الذي ينص على أن  0.05( أكبر من 0.08) الدلالية للاختبار

مستوي ثقة للتوزيع الطبيعي عند  معدل العائد على الأصول بينما نستنتج عدم تبعية ، تتبع التوزيع الطبيعي الأصول 

 .0.05من  أقل( 0.025) % حيث تظهر القيمة الدلالية للاختبار95

 : اختبار الارتباط بين المتغيرات المستقلة

 نتائج اختبار الارتباط بين المتغيرات المستقلة: (5) جدول رقم

 
 المصروفات الرأسمالية المصروفات الجارية

 المصروفات الجارية

 **550. 1 معامل ارتباط بيرسون 

 القيمة الدلالية
 

0.000 

 78 78 حجم العينة

 المصروفات الرأسمالية

 1 **550. معامل ارتباط بيرسون 

 0.000 القيمة الدلالية
 

 78 78 حجم العينة

 ن.يإعداد الباحثتا: المصدر

، %55( أن مستوى الارتباط بين المتغيرات المستقلة طردي متوسط حيث بلغت قيمته 5) يظهر الجدول رقم

 مما يعنى عدم وجود تعددية خطية بنموذج الانفحدار.

 عرض النتائج ومناقشتها. 4

 اختبار الارضيات : 

التشغيلي على  نفاا لل  (  =0.05) يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى : اختبار الارضية الارعية الأولى -1

 .دار البسيطلدراسة هذا الارض تم استخدام تحليل الانفحمؤشر العائد على الأصول. و 

 نتائج اختبار الارضية الارعية الاولى: (6) جدول رقم

 التقدير الشركة م
قيمة 

 T احصاء
 الدلالة

R2 

معامل 

 التحديد

F النتيجة 

 يوجد أثر 5.917E- 11 3.648 0.015 0.727 13.308 إسمنت الشمالية 1

 يوجد أثر 1.095E- 10 6.676 0.001 0.899 44.563 إسمنت المدينة 2

 لا يوجد 5.058E- 11 1.957 0.108 0.434 3.828 سمنت نجرانإ 3

 لا يوجد 6.402E- 11 2.551 0.051 0.566 6.508 إسمنت حائل 4

 لا يوجد 2.239E- 11 2.284 0.071 0.511 5.217 إسمنت الجوف 5

 لا يوجد 4.472E- 11 1.326 0.242 0.260 1.757 إسمنت تبوك 6
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 عبدالرحمن ،الحارثي (76) ام على الأداء المالي لشركات المساهمة السعوديةأثر الإنفاق الع
 

 التقدير الشركة م
قيمة 

 T احصاء
 الدلالة

R2 

معامل 

 التحديد

F النتيجة 

 يوجد أثر 1.200E- 10 4.672 0.005 0.814 21.827 إسمنت الشرقية 7

 يوجد أثر 1.757E- 10 4.617 0.006 0.810 21.320 إسمنت ينبع 8

 يوجد أثر 2.481E- 10 4.534 0.006 0.804 20.560 إسمنت الجنوب 9

 يوجد أثر 2.584E- 10 5.431 0.003 0.855 29.497 إسمنت القصيم 10

 يوجد أثر 2.455E- 10 6.751 0.001 0.901 45.573 إسمنت السعودية 11

 يوجد أثر 1.374E- 10 3.000 0.030 0.643 9.002 إسمنت اليمامة 12

 يوجد أثر 1.187E- 10 3.336 0.021 0.690 11.129 إسمنت العربية 13

 يوجد أثر 103.512 0.573 0.01من  أقل 1.272E- 10 10.174 إجمالي الشركات 14

 ن.يإعداد الباحثت: المصدر

 : ( يتضح التالي6) دول رقممن خلال الج

، إسمنت ينبعوشركة ، إسمنت الشرقيةوشركة ، وشركة إسمنت المدينة، بالنسبة لشركة إسمنت الشمالية .1

، إسمنت اليمامةوشركة ، إسمنت السعوديةوشركة ، إسمنت القصيموشركة ، إسمنت الجنوبوشركة 

التشغيلي على مؤشر العائد  نفاا إحصائية لل أكدت النتائج على وجود تأثير ذو دلالة  العربيةإسمنت وشركة 

% 5والتي جاءت دالة إحصائيا عند مستوى معنوية Fعلى الأصول. حيث أكدت على ذلك إحصاءات اختبار 

 نفاا أي يوجد أثر معنوي لل ؛ على ذلك نفقبل بالارضية وذج الخاص بالتقدير معنوي. وبناءأي أن النم

 %.95لشركة إسمنت الشمالية وذلك بدرجة ثقة  التشغيلي على مؤشر العائد على الأصول 

أكدت  وشركة إسمنت الجوف، وشركة إسمنت تبوك، وشركة إسمنت حائل، بالنسبة لشركة إسمنت نفجران .2

على مؤشر العائد على الأصول. حيث أكدت  التشغيلي نفاا النتائج على عدم وجود تأثير ذو دلالة إحصائية لل 

الخاص % أي أن النموذج 5جاءت غير دالة إحصائيا عند مستوى معنوية والتي Fعلى ذلك إحصاءات اختبار 

 نفاا أي لا يوجد أثر معنوي لل ؛ على النتائج السابقة نفقبل الارضية العدمية بالتقدير غير معنوي. وبناء

 %.95وذلك بدرجة ثقة  التشغيلي على مؤشر العائد على الأصول 

التشغيلي على مؤشر  نفاا وجود تأثير ذو دلالة إحصائية لل بالنسبة لإجمالي الشركات أكدت النتائج على  .3

والتي جاءت دالة إحصائيا عند مستوى معنوية Fالعائد على الأصول. حيث أكدت على ذلك إحصاءات اختبار 

أي يوجد أثر معنوي ؛ على النتائج السابقة نفقبل الارضية بناءً % أي أن النموذج الخاص بالتقدير معنوي. و 5

 %.95لإجمالي الشركات وذلك بدرجة ثقة  شغيلي على مؤشر العائد على الأصول الت نفاا لل 

الرأسمالي على مؤشر  نفاا لل  (  =0.05) يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى : الارضية الارعية الثانية -2

 لدراسة هذا الارض تم استخدام تحليل الانفحدار البسيط. و لأصول االعائد على 

 ج اختبار الارضية الارعية الثانيةنتائ: (7) جدول رقم

 التقدير الشركة م
قيمة 

 T احصاء
 الدلالة

R2 

معامل 

 التحديد

F الدلالة 

 يوجد أثر 2.052E- 10 4.353 0.007 0.791 18.946 إسمنت الشمالية 1

 يوجد أثر 3.618E- 10 6.278 0.002 0.887 39.412 إسمنت المدينة 2

 لا يوجد أثر 1.824E- 10 2.281 0.071 0.510 5.205 إسمنت نجران 3



  م2020 نوفمبر ــ الثالث عشرالعدد  ــ رابعالالمجلد  لاقتصادية والإدارية والقانونية ــمجلة العلوم ا ــالمجلة العربية للعلوم ونشر الأبحاث 

 عبدالرحمن ،الحارثي (77) ام على الأداء المالي لشركات المساهمة السعوديةأثر الإنفاق الع
 

 التقدير الشركة م
قيمة 

 T احصاء
 الدلالة

R2 

معامل 

 التحديد

F الدلالة 

 يوجد أثر 2.188E- 10 2.726 0.042 0.598 7.428 إسمنت حائل 4

 لا يوجد أثر 7.557E- 11 2.356 0.065 0.526 5.552 إسمنت الجوف 5

 لا يوجد أثر 1.792E- 10 1.742 0.142 0.378 3.033 إسمنت تبوك 6

 يوجد أثر 4.135E- 10 5.886 0.002 0.874 34.640 إسمنت الشرقية 7

 يوجد أثر 5.987E- 10 5.349 0.003 0.851 28.612 إسمنت ينبع 8

 يوجد أثر 8.478E- 10 5.309 0.003 0.849 28.183 إسمنت الجنوب 9

 يوجد أثر 8.700E- 10 5.963 0.002 0.877 35.557 إسمنت القصيم 10

 وجد أثري . 8.198E- 10 7.078 0.001 0.909 50.101 إسمنت السعودية 11

 يوجد أثر 4.865E- 10 3.672 0.014 0.730 13.485 إسمنت اليمامة 12

 يوجد أثر 3.924E- 10 3.271 0.022 0.682 10.701 إسمنت العربية 13

 يوجد أثر 118.186 0.606 0.01من  أقل 4.347E- 10 10.871 إجمالي الشركات 14

 ن.يإعداد الباحثت: المصدر

 : بين ما يلي( ت7) من خلال الجدول رقم

 وشركة إسمنت الشرقية، وشركة إسمنت حائل، وشركة إسمنت المدينة، بالنسبة لشركة إسمنت الشمالية ،

شركة إسمنت ، شركة إسمنت السعودية، شركة إسمنت القصيم، شركة إسمنت الجنوب، شركة إسمنت ينبع

الرأسمالي على مؤشر  نفاا حصائية لل شركة إسمنت العربية أكدت النتائج على وجود تأثير ذو دلالة إ، اليمامة

والتي جاءت دالة إحصائيا عند مستوى معنوية Fالعائد على الأصول. حيث أكدت على ذلك إحصاءات اختبار 

أي يوجد أثر معنوي ؛ على النتائج السابقة نفقبل الارضية بناءً % أي أن النموذج الخاص بالتقدير معنوي. و 5

 %.95ئد على الأصول وذلك بدرجة ثقة الرأسمالي على مؤشر العا نفاا لل 

 أكدت النتائج على عدم وجود تأثير ذو شركة إسمنت الجوف، شركة إسمنت تبوك، بالنسبة لشركة إسمنت نفجران

والتي Fعلى مؤشر العائد على الأصول. حيث أكدت على ذلك إحصاءات اختبار  الرأسمالي نفاا دلالة إحصائية لل 

على النتائج  بناءً % أي أن النموذج الخاص بالتقدير غير معنوي. و 5توى معنوية جاءت غير دالة إحصائيا عند مس

وذلك  الرأسمالي على مؤشر العائد على الأصول  نفاا أي لا يوجد أثر معنوي لل ؛ السابقة نفقبل الارض العدمية

 %.95بدرجة ثقة 

  الرأسمالي على  نفاا ة إحصائية لل على وجود تأثير ذو دلال (4 -3) أكدت نفتائج جدول بالنسبة لإجمالي الشركات

والتي جاءت دالة إحصائيا عند مستوى Fمؤشر العائد على الأصول. حيث أكدت على ذلك إحصاءات اختبار 

على النتائج السابقة نفرفض الارضية العدمية ونفقبل  بناءً % أي أن النموذج الخاص بالتقدير معنوي. و 5معنوية 

لإجمالي الشركات وذلك بدرجة  الرأسمالي على مؤشر العائد على الأصول   نفااأي يوجد أثر معنوي لل ؛ الارضية

 %.95ثقة 

التشغيلي على مؤشر  نفاا لل  (  =0.05) يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى : الارضية الارعية الثالثة -3

 .لدراسة هذا الارض تم استخدام تحليل الانفحدار البسيطإجمالي الديون على إجمالي الأصول. و 



  م2020 نوفمبر ــ الثالث عشرالعدد  ــ رابعالالمجلد  لاقتصادية والإدارية والقانونية ــمجلة العلوم ا ــالمجلة العربية للعلوم ونشر الأبحاث 

 عبدالرحمن ،الحارثي (78) ام على الأداء المالي لشركات المساهمة السعوديةأثر الإنفاق الع
 

 نتائج اختبار الارضية الارعية الثالثة: (8) جدول رقم

 التقدير الشركة م
 قيمة احصاء

T 
 الدلالة

R2 

 معامل التحديد
F الدلالة 

 يوجد أثر 192.239 0.975 0.01من  أقل 4.426E- 10 13.865 إسمنت الشمالية 1

 يوجد أثر 72.146 0.935 0.01من  أقل 8.602E- 11 8.494 إسمنت المدينة 2

 يوجد أثر 192.062 0.975 0.01من  أقل 3.908E- 10 13.859 إسمنت نجران 3

 لا يوجد أثر 2.183E- 10 2.197 0.079 0.491 4.825 إسمنت حائل 4

 يوجد أثر 418.609 0.988 0.01من  أقل 4.833E- 10 20.460 إسمنت الجوف 5

 جد أثريو  78.209 0.940 0.01من  أقل 4.532E- 10 8.844 إسمنت تبوك 6

 يوجد أثر 136.193 0.965 0.01من  أقل 1.510E- 10 11.670 إسمنت الشرقية 7

 يوجد أثر 1.915E- 10 7.418 0.001 0.917 55.019 إسمنت ينبع 8

 يوجد أثر 438.902 0.989 0.01من  أقل 3.025E- 10 20.950 إسمنت الجنوب 9

 يوجد أثر 198.441 0.975 0.01من  أقل 1.466E- 10 14.087 إسمنت القصيم 10

 يوجد أثر 3981.998 0.999 0.01من  أقل 3.526E- 10 63.103 إسمنت السعودية 11

 يوجد أثر 2.067E- 10 3.146 0.025 0.664 9.898 إسمنت اليمامة 12

 يوجد أثر 90.884 0.948 0.01من  أقل 2.645E- 10 9.533 إسمنت العربية 13

 يوجد أثر 259.158 0.771 0.01من  أقل 2.838E- 10 16.098 إجمالي الشركات 14

 : ( يتضح ما يلي8) من خلال الجدول رقم

  أكدت النتائج على وجود تأثير ذو دلالة إحصائية بالنسبة لجميع شركات العينة ماعدا شركة إسمنت حائل

والتي جاءت Fالتشغيلي على مؤشر إجمالي الديون على الأصول. حيث أكدت على ذلك إحصاءات اختبار  نفاا لل 

على النتائج السابقة نفقبل  بناءً % أي أن النموذج الخاص بالتقدير معنوي. و 5دالة إحصائيا عند مستوى معنوية 

 %.95وذلك بدرجة ثقة  التشغيلي على مؤشر إجمالي الديون على الأصول  نفاا أي يوجد أثر معنوي لل ؛ الارضية

  على إجمالي  التشغيلي نفاا تأثير ذو دلالة إحصائية لل أكدت النتائج على عدم وجود اما شركة إسمنت حائل

والتي جاءت غير دالة إحصائيا عند مستوى Fالديون على الأصول. حيث أكدت على ذلك إحصاءات اختبار 

أي ؛ على النتائج السابقة نفقبل الارضية العدمية بناءً % أي أن النموذج الخاص بالتقدير غير معنوي. و 5معنوية 

لشركة إسمنت حائل وذلك بدرجة  التشغيلي على مؤشر إجمالي الديون على الأصول  نفاا عنوي لل لا يوجد أثر م

 %.95ثقة 

  التشغيلي على  نفاا أكدت نفتائج الجدول السابق على وجود تأثير ذو دلالة إحصائية لل بالنسبة لإجمالي الشركات

والتي جاءت دالة إحصائيا عند Fر إجمالي الديون على الأصول. حيث أكدت على ذلك إحصاءات اختبا مؤشر

على ذلك نفقبل الارضية أي يوجد أثر معنوي  بناءً % أي أن النموذج الخاص بالتقدير معنوي. و 5مستوى معنوية 

 %.95لإجمالي الشركات وذلك بدرجة ثقة  التشغيلي على مؤشر إجمالي الديون على الأصول  نفاا لل 

الرأسمالي على مؤشر  نفاا لل  (  =0.05) لة إحصائية عند مستوى يوجد أثر ذو دلا: ةرابعالارضية الارعية ال -4

 لدراسة هذا الارض تم استخدام تحليل الانفحدار البسيطإجمالي الديون على إجمالي الأصول. و 

 



  م2020 نوفمبر ــ الثالث عشرالعدد  ــ رابعالالمجلد  لاقتصادية والإدارية والقانونية ــمجلة العلوم ا ــالمجلة العربية للعلوم ونشر الأبحاث 

 عبدالرحمن ،الحارثي (79) ام على الأداء المالي لشركات المساهمة السعوديةأثر الإنفاق الع
 

 نتائج اختبار الارضية الارعية الرابعة: (9) جدول رقم

 التقدير الشركة م
قيمة 

 T احصاء
 الدلالة

R2 

 معامل التحديد
F لةالدلا 

 يوجد أثر 1.395E- 09 5.937 0.002 0.876 35.251 إسمنت الشمالية 1

 يوجد أثر 2.777E- 10 6.107 0.002 0.882 37.298 إسمنت المدينة 2

 يوجد أثر 125.742 0.962 0.01من  أقل 1.291E- 09 11.213 إسمنت نجران 3

 رلا يوجد أث 7.211E- 10 2.169 0.082 0.485 4.705 إسمنت حائل 4

 يوجد أثر 100.054 0.952 0.01من  أقل 1.577E- 09 10.003 إسمنت الجوف 5

 يوجد أثر 1.419E- 09 5.005 0.004 0.834 25.052 إسمنت تبوك 6

 يوجد أثر 4.732E- 10 5.474 0.003 0.857 29.964 إسمنت الشرقية 7

 يوجد أثر 93.348 0.949 0.01من  أقل 6.479E- 10 9.662 إسمنت ينبع 8

 يوجد أثر 9.677E- 10 7.344 0.001 0.915 53.937 إسمنت الجنوب 9

 يوجد أثر 4.611E- 10 5.854 0.002 0.873 34.274 إسمنت القصيم 10

 يوجد أثر 109.950 0.957 0.01من  أقل 1.147E- 09 10.486 إسمنت السعودية 11

 يوجد أثر 6.397E- 10 2.606 0.048 0.576 6.790 إسمنت اليمامة 12

 يوجد أثر 125.167 0.962 0.01من  أقل 8.858E- 10 11.188 إسمنت العربية 13

 يوجد أثر 203.937 0.726 0.01من  أقل 9.156E- 10 14.281 إجمالي الشركات 14

 ن.يإعداد الباحثت: المصدر

 : ( يتبين ما يلي9) من خلال الجدول رقم

 أكدت النتائج على وجود تأثير ذو دلالة إحصائية  بالنسبة لجميع شركات العينة ماعدا شركة إسمنت حائل

والتي جاءت Fالرأسمالي على مؤشر إجمالي الديون على الأصول. حيث أكدت على ذلك إحصاءات اختبار  نفاا لل 

على النتائج السابقة نفقبل  بناءً % أي أن النموذج الخاص بالتقدير معنوي. و 5دالة إحصائيا عند مستوى معنوية 

 %.95وذلك بدرجة ثقة  الرأسمالي على مؤشر إجمالي الديون على الأصول  نفاا يوجد أثر معنوي لل أي ؛ الارضية

  الرأسمالي على إجمالي  نفاا أكدت النتائج على عدم وجود تأثير ذو دلالة إحصائية لل اما شركة إسمنت حائل

إحصائيا عند مستوى  والتي جاءت غير دالةFالديون على الأصول. حيث أكدت على ذلك إحصاءات اختبار 

اي ؛ على النتائج السابقة نفقبل الارضية العدمية بناءً % أي أن النموذج الخاص بالتقدير غير معنوي. و 5معنوية 

لشركة إسمنت حائل وذلك بدرجة  الرأسمالي على مؤشر إجمالي الديون على الأصول  نفاا لا يوجد أثر معنوي لل 

 %.95ثقة 

  الرأسمالي على  نفاا نفتائج الجدول السابق على وجود تأثير ذو دلالة إحصائية لل  أكدتبالنسبة لإجمالي الشركات

والتي جاءت دالة إحصائيا عند Fإجمالي الديون على الأصول. حيث أكدت على ذلك إحصاءات اختبار  مؤشر

ثر معنوي على ذلك نفقبل الارضية أي يوجد أ بناءً % أي أن النموذج الخاص بالتقدير معنوي. و 5مستوى معنوية 

 %.95لإجمالي الشركات وذلك بدرجة ثقة  الرأسمالي على مؤشر إجمالي الديون على الأصول  نفاا لل 

العام على الأداء المالي  نفاا لل (   =0.05) مستوى عند يوجد أثر ذو دلالة إحصائية  :اختبار الارضية الرئيسية -5

 .يل الانفحدار المتعددلدراسة هذا الارض تم استخدام تحل السعودي.الإسمنت لشركات 



  م2020 نوفمبر ــ الثالث عشرالعدد  ــ رابعالالمجلد  لاقتصادية والإدارية والقانونية ــمجلة العلوم ا ــالمجلة العربية للعلوم ونشر الأبحاث 

 عبدالرحمن ،الحارثي (80) ام على الأداء المالي لشركات المساهمة السعوديةأثر الإنفاق الع
 

 نتائج اختبار الارضية الرئيسية للمتغير العائد على الأصول : (10) جدول رقم

 التقدير المتغير المستقل الشركة م
قيمة 

 T احصاء
 الدلالة

R2 

معامل 

 التحديد

 الاثر الدلالة

1 
إسمنت 

 الشمالية

 2.223E- 11 - 0.311 0.772 - المصروفات الجارية
 أثريوجد  042. 0.796

 2.774E- 10 1.165 0.309 المصروفات الرأسمالية

 إسمنت المدينة 2
 7.000E- 11 0.861 0.438 المصروفات الجارية

 يوجد أثر 009. 0.9050
 1.347E- 10 0.498 0.645 المصروفات الرأسمالية

 إسمنت نجران 3
 6.148E- 11 - 0.517 0.632 - المصروفات الجارية

0.5407 .211 
 يوجد لا 

 3.818E- 10 0.966 0.389 المصروفات الرأسمالية أثر

 إسمنت حائل 4
 4.174E- 12 - 0.034 0.975 - المصروفات الجارية

0.5978 .162 
لا يوجد 

 2.323E- 10 0.567 0.601 المصروفات الرأسمالية أثر

 إسمنت الجوف 5
 4.445E- 12 0.090 0.932 المصروفات الجارية

0.5271 .224 
لا يوجد 

 6.115E- 11 0.374 0.728 المصروفات الرأسمالية أثر

 إسمنت تبوك 6
 1.641E- 10 - 1.215 0.291 - المصروفات الجارية

0.5453 .207 
لا يوجد 

 7.115E- 10 1.584 0.188 المصروفات الرأسمالية أثر

 إسمنت الشرقية 7
 2.814E- 11 - 0.263 0.806 - المصروفات الجارية

 يوجد أثر 015. 0.8760
 5.048E- 10 1.419 0.229 المصروفات الرأسمالية

 إسمنت ينبع 8
 9.968E- 13 - 0.006 0.996 - المصروفات الجارية

 يوجد أثر 022. 0.8512
 6.019E- 10 1.053 0.352 المصروفات الرأسمالية

 إسمنت الجنوب 9
 1.369E- 11 - 0.056 0.958 - المصروفات الجارية

 يوجد أثر 023. 0.8494
 8.922E- 10 1.094 0.335 المصروفات الرأسمالية

 إسمنت القصيم 10
 6.455E- 11 0.291 0.786 المصروفات الجارية

 يوجد أثر 015. 0.8793
 6.606E- 10 0.896 0.421 المصروفات الرأسمالية

11 
إسمنت 

 السعودية

 1.017E- 10 0.597 0.583 المصروفات الجارية
 يوجد أثر 007. 0.9167

 4.897E- 10 0.864 0.436 المصروفات الرأسمالية

 إسمنت اليمامة 12
 1.130E- 10 - 0.577 0.5942 - المصروفات الجارية

0.7504 .062 
لا يوجد 

 8.53E- 10 1.3122 0.2596 المصروفات الرأسمالية أثر

 إسمنت العربية 13
 7.495E- 11 0.4154 0.6991 لجاريةالمصروفات ا

0.6947 .093 
لا يوجد 

 1.49E- 10 0.2487 0.815 المصروفات الرأسمالية أثر

 إجمالي الشركات 14
 7.1E- 12 - 0.128 0.898 - المصروفات الجارية

0.606 
من  أقل

0.01 
 يوجد أثر

 4.6E- 10 2.489 0.015 المصروفات الرأسمالية

 ن.يد الباحثتإعدا: المصدر

 : ( يتبين ما يلي10) من خلال الجدول رقم

 إسمنت ينبعوشركة ، إسمنت الشرقيةوشركة ، وشركة إسمنت المدينة، بالنسبة لشركة إسمنت الشمالية ،

أكدت النتائج على وجود تأثير ذو  إسمنت السعوديةوشركة ، إسمنت القصيموشركة ، إسمنت الجنوبوشركة 

 على مؤشر العائد على الأصول. حيث أكدت  نفاا التشغيلي والإ  نفاا الإ دلالة إحصائية لكلا من 
ً
الرأسمالي معا

% أي أن النموذج الخاص 5والتي جاءت دالة إحصائيا عند مستوى معنوية  Fعلى ذلك إحصاءات اختبار 
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 عبدالرحمن ،الحارثي (81) ام على الأداء المالي لشركات المساهمة السعوديةأثر الإنفاق الع
 

لمالي وذلك بدرجة العام على الأداء ا نفاا أي يوجد أثر معنوي لل ؛ على ذلك نفقبل الارضية بناءً بالتقدير معنوي. و 

 %.95ثقة 

 وشركة ، وشركة إسمنت الجوف، وشركة إسمنت تبوك، وشركة إسمنت حائل، بالنسبة لشركة إسمنت نفجران

 نفاا الإ على عدم وجود تأثير ذو دلالة إحصائية لكلا من  النتائجأكدت وشركة إسمنت العربية ، إسمنت اليمامة

والتي  Fد على الأصول. حيث أكدت على ذلك إحصاءات اختبار على مؤشر العائ الرأسمالي نفاا التشغيلي والإ 

نفقبل  عليه % أي أن النموذج الخاص بالتقدير غير معنوي. وبناء5جاءت غير دالة إحصائيا عند مستوى معنوية 

 %.95العام على الأداء المالي وذلك بدرجة ثقة  نفاا ي لا يوجد أثر معنوي لل أ؛ ةالعدمي يةالارض

 التشغيلي  نفاا الإ على وجود تأثير ذو دلالة إحصائية لكلا من  النتائجي الشركات السعودية أكدت بالنسبة لإجمال

  نفاا والإ 
ً
والتي جاءت  Fعلى مؤشر العائد على الأصول. حيث أكدت على ذلك إحصاءات اختبارالرأسمالي معا

ي أ؛ الارضيةنفقبل  يهعل ناءً ب% أي أن النموذج الخاص بالتقدير معنوي. و 5دالة إحصائيا عند مستوى معنوية 

 .%95العام على الأداء المالي لإجمالي الشركات وذلك بدرجة ثقة  نفاا يوجد أثر معنوي لل 

العام على الأداء المالي  نفاا لل (   =0.05) عند مستوى يوجد أثر ذو دلالة إحصائية  :اختبار الارضية الرئيسية -6

 م استخدام تحليل الانفحدار المتعددلدراسة هذا الارض ت السعودي.الإسمنت لشركات 

 نتائج اختبار الارضية الرئيسية للمتغير إجمالي الديون على إجمالي الأصول : (11) جدول رقم

 التقدير المتغير المستقل الشركة م
قيمة 

 T احصاء
 الدلالة

R2 

معامل 

 التحديد

 الاثر الدلالة

1 
إسمنت 

 الشمالية

 6.936E- 10 6.915 0.002 المصروفات الجارية
0.990 

من  أقل

0.01 

يوجد 

 8.551E- 10 - 2.564 0.062 - المصروفات الرأسمالية أثر

2 
إسمنت 

 المدينة

 9.430E- 11 1.829 0.141 المصروفات الجارية
0.936 .004 

يوجد 

 2.820E- 11 - 0.164 0.877 - المصروفات الرأسمالية أثر

3 
إسمنت 

 نجران

 2.505E- 10 2.007 0.115 المصروفات الجارية
0.981 

من  أقل

0.01 

يوجد 

 4.779E- 10 1.151 0.314 المصروفات الرأسمالية أثر

4 
إسمنت 

 حائل

 1.391E- 10 0.275 0.797 المصروفات الجارية
0.494 .256 

لا يوجد 

 2.698E- 10 0.160 0.880 المصروفات الرأسمالية أثر

5 
إسمنت 

 الجوف

 4.245E- 10 3.633 0.022 المصروفات الجارية
0.989 

من  أقل

0.01 

يوجد 

 2.002E- 10 0.515 0.633 المصروفات الرأسمالية أثر

6 
إسمنت 

 تبوك

 7.669E- 10 3.713 0.021 المصروفات الجارية
0.963 .001 

يوجد 

 1.069E- 09 - 1.557 0.194 - المصروفات الرأسمالية أثر

7 
إسمنت 

 الشرقية

 2.530E- 10 6.258 0.003 الجارية المصروفات
0.987 

من  أقل

0.01 

يوجد 

 3.477E- 10 - 2.586 0.061 - المصروفات الرأسمالية أثر

 إسمنت ينبع 8
 2.845E- 11 0.279 0.794 المصروفات الجارية

0.950 .002 
يوجد 

 5.556E- 10 1.638 0.177 المصروفات الرأسمالية أثر

9 
إسمنت 

 الجنوب

 3.869E- 10 6.469 0.003 صروفات الجاريةالم
0.993 

من  أقل

0.01 

يوجد 

 2.873E- 10 - 1.445 0.222 - المصروفات الرأسمالية أثر

10 
إسمنت 

 القصيم

 2.359E- 10 8.697 0.001 المصروفات الجارية
0.994 

من  أقل

0.01 

يوجد 

 3.041E- 10 - 3.372 0.028 - المصروفات الرأسمالية أثر
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 عبدالرحمن ،الحارثي (82) ام على الأداء المالي لشركات المساهمة السعوديةأثر الإنفاق الع
 

 التقدير المتغير المستقل الشركة م
قيمة 

 T احصاء
 الدلالة

R2 

معامل 

 التحديد

 الاثر الدلالة

11 
إسمنت 

 السعودية

 3.320E- 10 12.519 0.002 المصروفات الجارية
0.999 

من  أقل

0.01 

يوجد 

 7.019E- 11 0.796 0.471 المصروفات الرأسمالية أثر

12 
إسمنت 

 اليمامة

 3.949E- 10 1.229 0.287 المصروفات الجارية
0.692 .095 

لا يوجد 

 6.415E- 10 - 0.600 0.581 - المصروفات الرأسمالية أثر

13 
إسمنت 

 العربية

 9.498E- 11 0.848 0.444 المصروفات الجارية
0.967 .001 

يوجد 

 5.776E- 10 1.551 0.196 المصروفات الرأسمالية أثر

14 
إجمالي 

 الشركات

 3.150E- 10 3.889 0.001 المصروفات الجارية
0.771 

من  أقل

0.01 

يوجد 

 1.063E- 10 - 0.395 0.694 - اليةالمصروفات الرأسم أثر

 ن.يإعداد الباحثت: المصدر

 : ( يتبين ما يلي11) من خلال الجدول رقم

  بالنسبة لجميع شركات قطاع الإسمنت ماعدا شركة إسمنت حائل وشركة إسمنت اليمامة أكدت النتائج على

 على مؤشرال نفاا التشغيلي والإ  نفاا وجود تأثير ذو دلالة إحصائية لكلا من الإ 
ً
إجمالي الديون على  رأسمالي معا

% 5والتي جاءت دالة إحصائيا عند مستوى معنوية  F. حيث أكدت على ذلك إحصاءات اختبار إجمالي الأصول 

العام على  نفاا أي يوجد أثر معنوي لل ؛ عليه نفقبل الارضية بناءً أي أن النموذج الخاص بالتقدير معنوي. و 

 %.95ثقة الأداء المالي وذلك بدرجة 

 على عدم وجود تأثير ذو دلالة إحصائية  النتائجأكدت  وشركة إسمنت اليمامة، بالنسبة لشركة إسمنت حائل

على مؤشر إجمالي الديون على إجمالي الأصول. حيث أكدت على  الرأسمالي نفاا التشغيلي والإ  نفاا الإ لكلا من 

% أي أن النموذج الخاص 5مستوى معنوية والتي جاءت غير دالة إحصائيا عند  Fذلك إحصاءات اختبار 

العام على الأداء المالي  نفاا ي لا يوجد أثر معنوي لل أ؛ ةالعدمي يةنفقبل الارض عليه بالتقدير غير معنوي. وبناء

 %.95وذلك بدرجة ثقة 

  التشغيلي  نفاا الإ على وجود تأثير ذو دلالة إحصائية لكلا من  النتائجبالنسبة لإجمالي الشركات السعودية أكدت

  نفاا والإ 
ً
والتي  Fرعلى إجمالي الديون على إجمالي الأصول. حيث أكدت على ذلك إحصاءات اختباالرأسمالي معا

نفقبل  يهعل بناءً % أي أن النموذج الخاص بالتقدير معنوي. و 5جاءت دالة إحصائيا عند مستوى معنوية 

 %.95ثقة لي لإجمالي الشركات وذلك بدرجة العام على الأداء الما نفاا ي يوجد أثر معنوي لل أ؛ الارضية

 : أهم النتائجخلاصة ب

وذلك من خلال المدخرات والاستثمارات الناتجة ، تؤثر الناقات العامة التشغيلية على مؤشر العائد على الأصول  -1

صرف على بناء المساكن التي بدورها ترفع الر 
ُ
بحية عن رواتب الموظاين كأحد أبواب الناقات التشغيلية التي ت

 (.2019، المومني) وهذا يتاق مع دراسة، لدى شركات الإسمنت

فكلما زادت الناقات التي تصرفها الدولة ، تؤثر الناقات العامة الرأسمالية على مؤشر إجمالي الديون على الأصول  -2

 للمشاريع كلما قلت المديونفية على شركات قطاع الإسمنت السعودي.

فكلما زاد نفمو السكان وزاد صرف ، ى مؤشر إجمالي الديون على إجمالي الأصول تؤثر الناقات العامة التشغيلية عل -3

 مما يزيد من نشاط قطاع الإسمنت السعودي وتقل المديونفية.، الحكومة على الناقات التشغيلية
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 عبدالرحمن ،الحارثي (83) ام على الأداء المالي لشركات المساهمة السعوديةأثر الإنفاق الع
 

حيث الزيادة في الصرف على المشاريع ، تؤثر الناقات العامة الرأسمالية على مؤشر معدل العائد على الأصول  -4

 أسمالية يؤدي إلى انفتعاش قطاع الإسمنت السعودي.الر 

التشغيلي والرأسمالي على الأداء المالي  نفاا تعد شركة إسمنت حائل الشركة الوحيدة التي لم تتأثر بمستوى الإ  -5

التشغيلي والرأسمالي على مؤشر العائد على  نفاا بينما شركة إسمنت الجوف لم تتأثر بمستوى الإ ، لشركتها

 أنفه أثر ذلك على مؤشر إجمالي الديون على إجمالي الأصول.إلا ، الأصول 

 بينما شركة إسمنت  قلالعام على مؤشر العائد على الأصول لشركة إسمنت الشمالية الأ نفاا يُعد أثر الإ  -6
ً
تأثيرا

.
ً
 السعودية الأكثر تأثيرا

الشمالية وشركة إسمنت  العام على مؤشر إجمالي الديون على إجمالي الأصول لشركة إسمنت نفاا يُعد أثر الإ  -7

شركة إسمنت الجوف وشركة إسمنت الشرقية وشركة إسمنت الجنوب وشركة إسمنت القصيم وشركة ، نفجران

 
ً
. قلبينما شركة إسمنت المدينة الأ، إسمنت السعودية الأكثر تأثيرا

ً
 تأثيرا

السعودي يؤثر على النمو الحكومي  نفاا ( في أن الإ 2016، الصعيدي والعتيبي) تتاق نفتائج الدراسة مع دراسة -8

 الحكومي على الأداء المالي لقطاع الإسمنت السعودي. نفاا حيث أثبتت النتائج تأثير الإ ، صادي للدولةقتالا

 : والمقترحات التوصيات

وذلك ، الحكومي نفاا ضرورة التنسيق بين وزارة المالية وقطاع الإسمنت السعودي عند التعديل في حجم الإ  -1

 ن الطلب والعرض.لتحقيق التوازن بي

 الامر الذي من شأنفه أن يؤدي إلى إنعاش قطاع الإسمنت.، الحكومي نفاا العمل على زيادة الإ  -2

 ثر أسعار الناط لذلك تقترحولم يتم دراسة أ، العام على الأداء المالي للشركات نفاا صرت الدراسة على أثر الإ اقت -3

 على الأداء المالي للشرك الباحثتان
ً
 ات.بدارسة أثرهم معا

 قترحولم يتم دراسة أثر النمو السكاني لذلك ت، العام على الأداء المالي للشركات نفاا صرت الدراسة على أثر الإ اقت -4

 على الأداء المالي للشركات. الباحثتان
ً
  بدراسة أثرهم معا

 المراجعقائمة 
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