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خىافسيت على شسواث البيئت الالجدد و  ًٍأثس الإفصاح المداسبي على المسدثمس 

 زدنالسياخت في ال 
 

 أًمً صالح مصطفى خسب / دهخوز 
 

 زدنالأ –حامػت الصزكاء  –كظم المداطبت  -ت خاذ المظاغد في ولُت الإكخطاد والػلىم الإدازٍاط

د الالىترووي  aymansharb@yahoo.com: البرً
 

 الملخص

ً الجدد والبِئت الخىافظُت في الشسواث الظُاخُت في الزدن  ، مً ه دفذ هره الدزاطت للخػسف غلى أزس الإفطاح المداطبي غلى المظدثمسٍ

ً الجدد في شسواث الظُاخت في الزدن ، وجددًد جؤزير الإفطاح المداطبي غلى البِئت  زلاٌ جددًد جؤزير الإفطاح المداطبي غلى المظدثمسٍ

( فلسة ، جم جىشَػها غلى 81ولخدلُم هره الهداف ، كام الباخث بخطمُم اطدباهت ميىهت مً ) .ت في شسواث الظُاخت في الزدنالخىافظُ

 بؤن الدزاطت لا  5182( شسواث طُاخت وطفس مؼ جهاًت غام 1مجخمؼ الدزاطت الميىن مً شسواث الظُاخت في الزدن ، وغددها )
ً
، غلما

مً المجخمؼ ، فػُىت الدزاطت شملذ حمُؼ أفساد المجخمؼ ، وجمثلذ وخدة الخدلُل بالأفساد الػاملين في أكظام  ًىحد فيها ازخُاز للػُىت

( 01، خُث جم جىشَؼ ) 5182المداطبت )المدزاء المالُين والمداطبين(، والدواتس والكظام الزسي في كؿاع الظُاخت و الظفس مؼ جهاًت غام 

وكد جىضلذ هره الدزاطت . ( اطدباهت85في هره الدواتس والكظام ، وكد بلغ غدد الإطدباهاث غير المػبئت ) اطدباهت غلى الفساد الػاملين

ً الجدد في شسواث الظُاخت في  الى أهه ًىحد غلاكت جؤزير ذاث دلالت اخطاتُت )للفسغُت الولى( لخؤزير الإفطاح المداطبي غلى المظدثمسٍ

ً )الزدن ، خُث بلغذ كُمت الػلاكت بي المدظىبت والبالغت  ( f ) (، وحػخبر هره اللُمت لها دلالت اخطاتُت ، وذلً لأن كُمت137.1ن المخغيرً

%(، وحشير هره الىدُجت الى أزس الإفطاح المداطبي غلى 2(، وهى أكل مً )13111( لها دلالت اخطاتُت بمظخىي دلالت )81.385)

ً الجدد في شسواث الظُاخت في الزدن وهرلً جىضلذ هره الدزاطت الى أهه ًىحد غلاكت جؤزير ذاث دلالت اخطاتُت )للفسغُت   .المظدثمسٍ

 ً الثاهُت( جبين جؤزير الإفطاح المداطبي غلى البِئت الخىافظُت في شسواث الظُاخت في الزدن ، خُث بلغذ كُمت الػلاكت بين المخغيرً

( لها دلالت اخطاتُت بمظخىي دلالت 855320المدظىبت والبالغت ) ( f ) ُمت(، وحػخبر هره اللُمت لها دلالت اخطاتُت ، وذلً لأن ك137.2)

أ.%(، وحشير هره الىدُجت الى أزس الإفطاح المداطبي غلى البِئت الخىافظُت في شسواث الظُاخت في الزدن2(، وهى أكل مً )13118)

 
 

ً الجدد –فطاح المداطبي: الإأاليلماث المفخاخيت   3افظُتالبِئت الخى –أالمظدثمسٍ
 

 

Abstract                                                                                           
This study aimed to identify the impact of accounting disclosure to new investors and competitive environment in the 

tourist companies in Jordan, by selecting the effect of accounting disclosure to new investors in the tourism companies in 

Jordan, and to determine the effect of accounting disclosure on the competitive environment in the tourism companies in 

Jordan. To achieve these goals, the researcher designed a questionnaire consisting of (18) items were distributed to the 

population of the study consists of tour operators in Jordan, and their number (8) Travel and Tourism companies by the end 

of 2015, noting that the study where there is no option for a sample of the community, set it study included all members of 

society, and represented the unit of analysis to individuals working in the accounting departments (financial, accountants, 

managers), circles and other sections in the tourism and travel industry with the end of 2015, with the distribution of (90) 

to identify the individuals working in these departments and sections , and the number of questionnaires filled is reached 

(12) questionnaire. This study has concluded that there is a statistically significant effect (first hypothesis) to the effect of 

accounting disclosure to new investors in the tourism companies in Jordan, where he reached the relationship between two 

variables value (0.738), and considers this value is statistically significant, because the value of (f ) calculated the (104.12) 
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have a statistically significant level of significance (0.000), which is less than (5%), and indicate this result to the impact of 

accounting disclosure to new investors in the tourism companies in Jordan. As well as the study concluded that there is a 

statistically significant effect (for the second hypothesis) to the effect of accounting disclosure on the competitive 

environment in the tourism companies in Jordan, where he reached the relationship between two variables value (0.765), 

and considers this value is statistically significant, because the value of (f ) calculated the (122.59) have a statistically 

significant level of significance (0.001), which is less than (5%), and indicate this result to the impact of accounting 

disclosure on the competitive environment in the tourism companies in Jordan. 
 

Keyword : Accounting Disclosure - New Investors -  Competitive Environment. 
 

 -الملدمت :

ُت، فؤضبدذ السأطمالُت هي واجهُاز الشُىغالػالم هلاخظ اهه بظبب غملُاث الإهفخاح التي خدزذ في أ

المظُؿسة ، ولأن غىطس الماٌ والثروة هى الحافص اللىي للمىظماث ، مما دفؼ  بىثير مً الدوٌ الى جدبؼ طُاطت 

جُا ختى اضبذ ذاثالخصخطت ، فؤزر اللؿاع الخاص ًل هفىذ جدىمُت جدىم طُاطاث وادازاث الاغماٌ  ىي جدزٍ

ؼ أ، لرلً ازرث الحيىماث دوزا موالمشازَ
ً
أ ساكبا

ً
ؤزر الػساتب والمظاهمت في بغلى طير الخؿـ الإكخطادًت  ومشسفا

بالإطدثماز خدزذ جلً الػىامل ؾفسة اكخطادًت هاتلت في اللؿاع الخاص وأَؼ اللؿاع الخاص ، فؤحصء مً مشازأ

أ3في مسخلف اللاؾاغاث الإكخطادًت غلى البِئت الخىافظُتوالخىافع 

 مً   ،هام الطاطُت للخؿىزاث التي جلىم غليها المىظماثأخد المالإطدثمازي ٌػخبر الخىافع و 
ً
 المىظماثفىثيرا

م الخىافع مؼ المىظماث الازسيأ  الإطدثماز الجدًدولىً الظئاٌ الري ًؿسح هفظه ما هى الػمل غىد  ، كامذ غً ؾسٍ

هل  الجدًد ، ازأمطدثالإأالبِئت الخىافظُت وما هى هدف  غلىالجدًد  الإطدثمازأوما هي زؿىزة هرا  ،للبِئت الخىافظُت

أ3، ومً أًً أخطل غلى هره المػلىماث المداطبُت للإطدثماز الجدًد وافُت ًىحد مػلىماث مداطبُت

المشاول ، خُث جظهس  أهمُت الإفطاح المداطبي في حمُؼ اللؿاغاث والمىظماث والشسواثومً هىا ظهسث أ

المظدثمس زاضت غىدما ًيىن هرا  ، خىافظُتغلى الظاخت ال وكىيأ حدًد مظدثمسأبين المىظماث غىدما ًظهس 

أ كاتمالمخىافع الجدًد وأ
ً
ت حدا لرلً بدأث هثير مً الشسواث تهخم بالمىافظين الجدد  ، غلى اطع وكىاغد ضلبت وكىٍ

غدم  فىدً وظمؼ غً هثير مً الشسواث التي اجهازث فجؤة زغم كىتها وذلً بظبب،  لدامىال ينمثلما تهخم بالمخىافظ

ً والمخىافظيكدزتها غلى  أ3 الجددوأ اللدامى نمىاحهت المظدثمسٍ

أ

 -: مشيلت الدزاست

ً الجدد في البِئت ر الإفطاح المداطبي غلى المظدثمسٍجؤحي هره الدزاطت هدزاطت جخػلم بمىغىع جؤزي

لُاث اجساذ ً في غمحظببه هره الػلاكت غلى المظدثمسٍ ، وما هى الخؤزير الريفي الإزدن  الخىافظُت في الشسواث الظُاخُت

ت والدزىٌ الى المىافظت في الشسواث  كسازاث الإطدثماز والحطىٌ غلى البُاهاث المداطبُت لإجساذ اللسازاث الإطدثمازٍ

أالظُاخُت 3

أ

 -:الدزاست عىاصس مشيلت

أ -:طخداوٌ الدزاطت الإحابت غً الطئلت الخالُت

 ؟ زدنظُاخت في الأشسواث ال في ً الجددالإفطاح المداطبي غلى المظدثمسٍ ما جؤزيرأ -8
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أ؟زدن في شسواث الظُاخت في الأ الإفطاح المداطبي غلى البِئت الخىافظُت ما جؤزيرأ -5

 -أهميت الدزاست:

أهمُت  الها أهمُت هبيرة في البِئت الخىافظُت ، وهرلً لهالتي الإفطاح المداطبي في غملُاث الإطدثماز  ٌظاغد 

اغاث ، الىم الهاتل مً الشسواث الخىافظُت في حمُؼ اللؿ هبير في جسفُؼ غىطس المساؾسة ، وزاضت مؼ وحىد

غلى اطع غلمُت وغملُت ًمىً أن جسفؼ مً هثير مً المشاول المداطبُت والإفلاض المالي  فالإفطاح المداطبي المبني

أفي المظخلبل3    

أ

 -أهداف الدزاست:

حدد  ًمظدثمسٍخىافظُت في ظل وحىد ػسفت الػىامل التي جئزس غلى جلُُم البِئت التهدفذ هره الدزاطت الى م

أ-مً أهمها :، وكد هدفذ الدزاطت الى جدلُم مجمىغت مً الهداف ، غليهم الجدًد  وجؤزير الإفطاح المداطبي

ً الجدد في شسواث الظُاخجددًد جؤزير  -8  3تالإفطاح المداطبي غلى المظدثمسٍ

 3تالظُاخ ِئت الخىافظُت في شسواثجددًد جؤزير الإفطاح المداطبي غلى الب -5

 أ

  -فسضياث الدزاست :

 -: طِخم في هره الدزاطت ازخباز الفسغُاث الخالُت

 -الفسضيت الإولى :

HO   :  الجدد في شسواث الظُاخلخؤزير لا ًىحد أزس ذو دلالت اخطاتُت ً أ3زدنفي الأ تالإفطاح المداطبي غلى المظدثمسٍ

 -الفسضيت الثاهيت :

HO   : أ3زدنفي الأ تِئت الخىافظُت في شسواث الظُاختُت لخؤزير الإفطاح المداطبي غلى البلا ًىحد أزس ذو دلالت اخطا

، وجخمثل  ين ازىينجابػ ًًومخغيرأ واخد مظخلل رأمخغيراث ، جىلظم الى مخغي زلازتهره الدزاطت ، فُىحد  مخغيراثأما 

 -الخالي :غلى الىدى 

 3فصاح المداسبيالإ  -:المخغير المظخلل  ( أ

 -ًخمثل في :  -: المخغير الخابؼ ( ب

1-  ً  . الجدد المسدثمسٍ

 .البيئت الخىافسيت  -2

 -: وفُما ًلي همىذج لهره الدزاطت

أ

 -هموذج الدزاست:

 

 المغيراث الخابعت :                                                                                   :                 المغير المسخلل                

 

 

أ

 

فصاح  الإ
 المححسبي

 

 
 
 
 

الجدد  المستثمرين  

 
 

بيئة التنحفصسيةال   
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 أدبياث الدزاست :

ت"  ، ، بػىىان )5181،  هدالت) دزاطت (1 ت بإسخخدام معلوماث المداسبت الإدازٍ  ". جدسين جودة اللسازاث الإسدثمازٍ

ذ في ) حامػت الػلىم الخؿبُلُت( اهدالت) دزاطت هدفذ  غلى المخغيراث الإكخطادًت التي جدظم،  الزدنفي (  لتي أحسٍ

والمساؾسة التي ٌػِشها الػالم الُىم ، فيشؤث الحاحت الى ابخياز مىار اطدثمازي ًدظم  بظسوف غدم الخؤهد

يىن فوالشبالمطادكُت والملاءمت  ت ، وٍ افُت في المػلىماث المداطبُت ، المس الري ٌظاغد غلى اجساذ اللسازاث الإطدثمازٍ

 في المداطبي ًترهص أ غلامت وأن اهخمام الإأالإكخطادًت ، زاضمدغاة لجرب الإطدثمازاث ، وبالخالي جدلم الخىمُت 
ً
طاطا

 غلى جىفير المػلىماث المداطبُت اللاشمت لترشُد اللسازاث 
ً
غملُت اللُاض والإفطاح المداطبي ، لُطبذ كادزا

ً مً زلاٌ جىفير المػلىماث المداطبُت التي جبين الخىكػاث المظخلبلُت لأزباح الشسهت ت للمظدثمسٍ أ3 الإطدثمازٍ

أ

 The Economic Impact of Regulatory Information Disclosure on)، بػىىان،  (.Ghose)  ,511طت دزا (2

Information Security Investments, Competition, and Social Walfare).أ

ت لخؤمين مػلىماث دكُ ((Rajan , Ghose زهصث ملالت   لت غلى جؤزير الإفطاح للمػلىماث الإكخطادًت والإطدثمازٍ

ً المىافظين ، خُث أن دكت الإفطاح للمػلىماث ًللل مً المساؾس لإدازة  وصحُدت د مً  المىظماثللمظدثمسٍ صٍ ، وٍ

لىي الشسهت في الظىق الإطدثمازي المىافع3 أ  طلامت البُاهاث والمػلىماث المخدفلت للشسهت ، وٍ

أ

لخياليف البيئيت في جسشيد كسازاث الإسدثماز أثس الإفصاح المداسبي عً ا"  ، ، بػىىان )5185،  جيجاندزاطت ) (3

ل وجدليم ميزة جىافسيت للشسواث  3" والخموٍ

جمد المظخفُدًً التي احسٍذ في مجلت الإدازة والإكخطاد في الػساق غلى مداطبت البِئت ، هؤداة ( حُجانت )دزاط بُيذ

جخػمً بُاهاث غً الداء البُئي الى  فهيخسري اللسازاث بمػلىماث مداطبُت مخػللت بخيالُف الداء البُئي ، موأ

حاهب بُاهاث ومػلىماث جخػلم بالىىاحي المالُت ، وجخمثل مشيلت البدث في أن الإفطاح غً الخيالُف البُئُت في 

 ، وفي الشسواث الطىاغُت بشيل زاص جخؿ
ً
د مً الإهخمام والدزاطت ، زالشسواث غمىما  في ظل لب المصٍ

ً
طىضا

، واشدًاد خدة المىافظت وهبر حجم الشسواث لما لهره الشسواث مً جؤزير غلى ؿىز الخىىىلىجي الإهفخاح الإكخطادي والخ

س المالُت ، وغلى جسشُد كسازاث الإطدثماز  البِئت ، وحهدف الى بُان أزس الإفطاح المداطبي مً الخيالُف البُئُت في الخلازٍ

ل وجدلُم ميزة جىافظُت للشسواث  أ3والخمىٍ

أ

 .(Discloure Quality , Cost of Capital , and Investor Welfar)، بػىىان،  (Gao)  ,5111دزاطت  (4

ذ في حامػت ) شُياغى ( غلى الخىكػاث في جدظين هىغُت الإفطاح لطالح وزدمت  التي( Gao ) دزاطت  جؿسكذ  احسٍ

فطاح غلى جيلفت زأض المظدثمس بىاطؿت جسفُؼ جيلفت زأض الماٌ ، وكد بُيذ هره الدزاطت هُف ًئزس هىغُت الإأ

ت للشسهت ،الماٌ المظدثمسون والمظدثمسون الجدد ، وهرلً جؤزيرها  ت جئزس  غلى اللسازاث الإطدثمازٍ فالبِئت الإطدثمازٍ

ت ، فالإفطاح الىىعي ٌػمل لطالح المظدثمسون الجدد هؤفػل  غلى غملُاث الإفطاح واجساذ اللسازاث الإطدثمازٍ

أ3تج اكخطادًت حُدة ، وجسفُؼ المساؾس في الظىق الإطدثمازيأخماًت اكخطادًت في اهدظاب هخا
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أ

 ." دوز الميزة الخىافسيت في بىاء المدفظت الىفؤة"  ، ، بػىىان )5110،  الشمسي دزاطت ) (5

ضػبت وذاث مساؾسة هبيرة، فالمخغيراث البُئُت طىاء واهذ  غلى وظُفت الإطدثماز هػملُت( الشمسيأزهصث دزاطت )

لرا فؤجساذ  غلى هجاح أو فشل غملُت الإطدثماز ،طادًت أم احخماغُت أم كاهىهُت، ذاث جؤزيراث هبيرة طُاطُت أم اكخ

ع فهم وادزان غمُلين لأزس هره المخغيراث مىفسدة أو طلىب زشُد ، ًخؿلب أن ًيىن غلى أطأي كساز اطدثمازي بب

ً لأهمُت  جخمػت في هجاح أو فشل هرا اللساز ،م ى جدملهم ، كد جئدي ال وأزس جلً المخغيراثوأن اغفاٌ المظدثمسٍ

أي اكخطاد مً اكخطادًاث كد جئدي الى جسههم هرا المُدان الحُىي مً مُلدًً جهىع  زظاتس فادخت ، وبالخالي

أ -ما ًلي :وواهذ مً أهم هخاتج هره الدزاطت الػالم ، 

 في جؿبُم الإطتراجُجُت الخ –أ 
ً
 هاما

ً
أىافظُت الػامت للمىظماث3جئدي الإطتراجُجُت المالُت دوزا

ت في جطيُف الوزاق المالُت3 –ب  أًمىً الإغخماد غلى مئشساث الميزة الخىافظُت والداء في الخىضُل الى هماذج جيبئٍ

أ

الشفافيت في الإفصاح عً المعلوماث المسخلبليت ودوزها في الحد مً آثاز "  ، ، بػىىان )5181،  شوٍلفدزاطت ) (6

 ." لميت عً سوق الماليالشمت الماليت العا

ذ في شوٍلفدزاطت ) جىاولذ خىهت الإزدهُت( التي احسٍ الىشف غً مدي مظاهمت الشفافُت في  غلى حامػت الصٍ

، وبُان أهمُت جىفير هره الُت الػالمُت غلى الظىق الماليالإفطاح غً المػلىماث المظخلبلُت في الحد مً أزاز الشمت الم

ً ، وكد  وان مً هخاتج هره الدزاطت أن الشفافُت في الإفطاح غً المػلىماث المظلبلُت ، جلػب المػلىماث للمظدثمسٍ

 في الخسفُف مً أزاز الشمت المالُت الػالمُت غلى الأ
ً
أ3طىاق المالُتدوزا

أ

العلاكت بين هفاءة مجلس الإدازة وجودة الإفصاح المداسبي "  ، ، بػىىان ).518،  الفضل والصبيدي وزاض يدزاطت ) (7

ت الووالتف  ." ي ضوء هظسٍ

الػلاكت بين هفاءة مجلع الإدازة وحىدة الإفطاح المداطبي في  الى بُان( الفػل والصبُدي وزاض يدزاطت ) جؿسكذ

ت الىوالت ، وكد واهذ غُىت الدزاطت ميىهت مً حمُؼ الشسواث المسجلت في طىق الػساق للأوزاق المالُت  غىء هظسٍ

هخاتج منها جباًً الهمُت اليظبُت وكد جىضلذ الدزاطت الى حملت شسهت ( ،  08، والبالغ غددها )  5185لظىت 

س المالُت للشسواث الػساكُت ، وان أهثر المػلىماث أهمُت باليظبت  للمػلىماث التي ًخم الإفطاح غنها في الخلازٍ

أ3المالُتللمظخسدم الػساقي ، هي جلً المخػللت بالجىاهب المالُت لليشس والتي جفصح غنها اللىاتم 

أ

ذ"  ، ، بػىىان )5115،  السلشدت )ملال (8 ً بدولت الىوٍ  ." أهميت الإفصاح المداسبي للمسدثمسٍ

ً غلى وحه الخطىص ولمظخسدمي البُاهاث  الساشد( غلى أهمُت غىاضس الإفطاح المداطبيذ دزاطت )هدف للمظدثمسٍ

ذ ،  س المالي الظىىي الإفطاح المداطبي3 ب زبؼ هىاحي مًوكد جم الترهيز غلى أالمالُت غامت بدولت اليىٍ الإغافت الى الخلسٍ

س الدوزٍت للميشآث ، والتي حظبم وشس بُاهاتها المالُت المدكلت ، ومً زلاٌ جدبؼ ، واحخماع  الجمػُت الػامت والخلازٍ

ذ  خسهت الخداولاث وأطػاز الطهم ، غلاوة غلى غىاتد غُىت مً الميشآث المدلُت المدزحت في طىق الوزاق المالُت باليىٍ

ً ، ، فلد جم ازخباز جلً الػىاضس الزبػت وبُان وكد أظهسث الىخاتج أهمُت الإفطاح  جؤزيرها غلى كسازاث المظدثمسٍ

ً أ3 المداطبي في كسازاث المظدثمسٍ
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أ

 ."في ضوء المعاًير المداسبيت الدوليت "الإفصاح المداسبي ، ، بػىىان )5117،  البياحيدزاطت ) (9

س المالُت لِع لهم اطت )دزا جؤحي ،  لحم في الإؾلاع غلى سجلاث المىظماثالبُاحي( مً خلُلت وىن غالبُت كساء الخلازٍ

س المالُت ، زغم أن الػدًد مً المػاًير التي جئهد غ لى أهمُت الإفطاح المداطبي ، والتي ًؤملىن في الإؾلاع غلى الخلازٍ

لت اًطاٌ طع المدددة للمػلىماث هي التي جدزل في مجافالأأ ٌ الىظُفت المداطبُت ، لرلً ًجب جددًد ؾسٍ

أ3المػلىماث بشيل مىاطب مؼ اطخسدام الإفطاح 

أ

دوز المعلوماث المداسبيت في جسشيد كسازاث الإسدثماز في سوق عمان للأوزاق  "،  ، بػىىان )5117،  خمصةدزاطت ) (10

 ." الماليت

م غلى الخغيراث المدظازغت في مجاٌ المػلىماث والإجطالاث ، حسٍذ في مجلت حامػت دمشالتي أ( خمصةدزاطت ) بُيذ

ت بشفافُت غالُت غمً المدخىي المػلىماحي  وغلى كُام مىظماث الغماٌ بالإفطاح غً هخاتج زؿؿها الإطدثمازٍ

س المداطبُت ، وذلً همدزل لترشُد كسازاث الإطدثماز في أطىاق الوزاق المالُت أ3 للخلازٍ

   

 -ت مً الدزاست الحاليت :المساهمت المخوكع

زاضت في  شماث المالُت والمػاًير الدولُت ،الإفطاح في حاهب الأللد زهصث البدار والدزاطاث الظابلت غلى أهمُت 

س  الإفطاح المداطبي  الُت اغافت حدًدة في مىغىع، وطخيىن الدزاطت الح في الإطدثمازاثجلدًم البُاهاث والخلازٍ

 3  في شسواث الظُاخت في الإزدن بِئت الخىافظُتوال الجدد ًٍغلى المظدثمسأ

 

ً الجدد في البيئت الخىافسيتالإطاز الىظسي للدزاست   -:)) ))الإفصاح المداسبي للمسدثمسٍ

 -مفهوم وأهميت الإفصاح المداسبي:

المالُت ( الإفطاح المداطبي " بؤهه اجباع طُاطت الىغىح اليامل واظهاز حمُؼ الحلاتم .2، ص  5111غسف )خماد ، 

أ3الهامت التي حػخمد غليها الؾساف المهخمت بالمشسوع "

أegap 4أما ) أ  أ.511 أ  ( فلد غسف الإفطاح المداطبي " بؤهه اظهاز اللىاتم المالُت التي جطدزها الميشؤة  sbiGأ.8

أ"3بلُمتها الحلُلُت الػادلت ، بػُدة غً الخػلُل لمً ٌظخسدم هره اللىاتم في غملُت اجساذ اللسازاث 

سي الباخث بؤن الإفطاح المداطبي غبازة غً المػلىماث والبُاهاث والحلاتم المالُت ال شمت والهامت لجمُؼ لاأوٍ

بػُدة غً الخػلُل والخغُير، لدظاغد الجهاث المظخسدمت لهره  )الدازلي والخازجي( بطىزة غادلت مظخسدميها

أ3المىاطبت البُاهاث والمػلىماث الإطخفادة في غملُاث اجساذ اللسازاث

س لمسخلف اللؿاغاث الإكخطادًت ،  اشالت الغمىع وججىب الخػلُل في  منهاوللإفطاح المداطبي أهمُت هبيرة في الخلازٍ

كسازاث طلُمت مبيُت غلى مػلىماث  غلى ضُاغتغسع المػلىماث المالُت والمداطبُت ، ومظاغدة مخسري اللسازاث 

أ(51.3، ص .511لُب، طدثمازي )الىدكُلت ، وبالراث في الجاهب الإأ

أ

 -أهواع والملوماث الساسيت للإفصاح المداسبي :

أ-:(  581 - .58، ص  5110) خىان ، وهي وكد حػددث أهىاع وأشياٌ الإفطاح المداطبي 

س المالُت وأهمُت حغؿُتها لأي مػلىماث ذاث  -8 الإفطاح اليامل )الشامل( : أي أهه ٌشير الى مدي شمىلُت الخلازٍ



 .193-177. صص ؛ 6112 ديسمبر - 1 ( : 7) العدد – ثانيالالمجلة العربية للعلوم و نشر الأبحاث، المجلد  ،حـرب

 

183 

 A98935رقن البحث: 

س3 يلى كسازاث مظخسدمجؤزير مدظىض غ أجلً الخلازٍ

أالإفطاح اليافي : وهى غبازة غً الحد الدوى الىاحب وشسه مً المػلىماث3 -5

 في الإشازة الى مدي هفاًت الإفطاح  -.
ً
 أزلاكُا

ً
بطىزة الإفطاح الػادٌ : وهى الإفطاح الطادق وهى مؿلبا

أزأي المدكم في غدالت اللىاتم المالُت3 غىد ابداء ملبىلت

خم الترهيز في اللىاتم المالُت بطىزة ملخطت ومسخطسة غلى الإفطاح -. )الخفاغل( بين البىىد  الخفاغلي : وٍ

ت وجددًد الإججاه الػام لخلً الخغيراث3 أبػلد الملازهاث لخىغُذ الخغيراث الجىهسٍ

 

سهص الإفطاح المداطبي غلى الملىماث الطاطُت الستِظُت أ-(:.51، ص .511)الىلُب،  الخالُت وٍ

أد المظخسدم المظتهدف للمػلىماث المداطبُت3ًدجد -8

أغساع التي طدظخسدم فيها المػلىماث المداطبُت3جددًد الأ -5

أجددًد ؾبُػت وهىع المػلىماث المداطبُت التي ًجب الإفطاح غنها3 -.

أجددًد أطالُب وؾسق الإفطاح غً المػلىماث المداطبُت3 -.

أجىكُذ الإفطاح غً المػلىماث المداطبُت3 -2

أ

 -: والبيئت الخىافسيت از مفهوم الإسدثم

ان واهذ بِئت اغماٌ او بِئت ضىاغُت او  ، جئزس البِئت الخازحُت غلى هجاح وفشل المىظماث بشتى اهىاغهاأ

بِئت زدماث  خُث اهه ليل بِئت ظسوفها الاكخطادًت والظُاطُت والمالُت والاحخماغُت والخىىىلىحُت  وهره البِئت لها 

لرلً ًجب غلى اي مىظمت ان جلىم بمػسفت هلاؽ اللىة  ، حُت لا ًمىً الظُؿسة غليهاجؤزيراث جىافظُت دازلُت وزازأ

ً الجدد الى البِئت  3فظُتلبِئت الخىال والػػف للؿبُػت التي جىاحهها مً فسص وتهدًداث فبػد دزىٌ المظدثمسٍ

شخد هرا الط ً اللدامى ، وَ ً الجدد والمظدثمسٍ اع بُنهما زاضت في اظهاز سأالخىافظُت ًددر هىا ضساع بين المظدثمسٍ

و الظلؼ للصباتً ، فمً ًلدمها بشيل افػل ومً هاخُت ازسي ٌشخد الطساع بين المخىافظين ، فمً ًبلى في الخدمت أ

الظاخت الخىافظُت ومً ًسسج مً خلبت الخىافع ، هما ًددر جماما في خلبت الملاهمت والمطازغت فاللىي والمىخطس 

أ داتما هىأ
ً
مً ن ًسسج حلبت ،  اما غلُه أما الػػُف والمهصوم فاهه طىف ًسسج مً الفي الحلبت ، أ الري ًبلى مظخمسا

ىفر الوامس مً المىظماث هره الحلبت الخىافظُت جهاتُا أ ً،و ًبلى ًؤزر وٍ اء والمىخطسٍ فاللىي  والمىافظين الكىٍ

ي حظُؿس غلى غالمىا الإكخطادي والمىخطس هى الري ًلىم بفسع حمُؼ شسوؾه غلى المهصوم ، فاللىة الآن هي الت

أوالإحخماعي والظُاس ي3

ادة مىازدها أو  الإسدثماز)هوز وابساهيم( فلد غسف  هى أخد المىحىداث التي جدخفظ بها الميشؤة لغسع شٍ

جىشَػاث )غلى شيل فىاتد أو غىاتد مً خلىق الإمخُاش أو جىشَػاث الزباح جىمُت الثروة مً زلاٌ ما جدطل غلُه مً 

اتد مً الإًجازاث( أو لغسع ازجفاع كُمخه السأطمالُت أو لغسع الحطىٌ غلى مىافؼ ازسي ممازلت لخلً التي أو الػ

ت أو اجدطل غليه هىز وابساهُم ، ) وشاء مشسوغاث ببطخسدام زبراجه وحهىده وأمىاله ا مً زلاٌ الػلاكاث الخجازٍ

أ(5.73، ص  5188

أأ

ت ُت لأًًت خسهت اطتراجُجغبازة غً فهم خلُلت مهمت وهي أن أا غلى أجه البيئت الخىافسيت وكد غسف )خبخىز(

ًت مئطظت ئطظاث الزسي في جلً البِئت ، أي أن أًت خسهت مً أمئطظت في بِئت الخىافع جئزس بطىزة واضحت في الم
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أ3(.7ص، .511، زسي )خبخىزأي الى زد فػل مً كبل المئطظاث الأجئد

مام المىافظين بغسع جدلُم اللدزة غلى الطمىد أغلى أجها غبازة غً  تلخىافسيلبيئت اافلد غسف ( الىجاز)اما  

أ3(88ص،  5111،  )الىجازأ بخياز وججدًدمً زبدُت وهمى واطخلساز وجىطؼ وا الهداف

فاث ان المىظماث في البِئت الخىافظُت مػخمدة غلى بػػها في اغؿاء خافص في غملُاث اجساذ وأ هلاخظ مً الخػسٍ

يي جىاحه ما كد ًددر للبِئت الخىافظُت في ظل الخلدم الخىىىلىجي الهاتل والظسغت في الحطىٌ اللسازاث الظلُمت ل

أغلى المػلىماث غً الظىق الخىافس ي3

لىم اللساز الإطدثمازي الىاجح غلى زلار ملىماث أطاطُت هي )مؿس ،  أ-( :80، ص  5112وٍ

أجبني اطتراجُجُت ملاتمت للإطدثماز 3 -8

أادة الػلمُت لإجساذ اللساز3الإطترشاد بالإطع والمب -5

 3مسغاة الػلاكت بين الػاتد والمساؾسة -.

أ

 -:وجدليل كوى المىافست واللدزة الخىافسيت  لوماث الساسيت للإسدثماز الم

كىة  ،تهدًداث الدازلُت مً الجدد ال  -خمست عوامل هي:ؾبُػت دزحت المىافظت في المىظماث جخىكف غلى  ان 

، ً ًكىة مظاوأ مظاومت المجهصٍ ووحىد مىافع كىي غمً المشازهين  ، تهدًداث مىخجاث أو زدماث بدًلت مت المشترً

أ3 ( 75 ص،  5115) ًاطين ،  في المىافظت

ختى ًخم الحطىٌ غلى خطت في الظىق ًجب ان ًخم مً زلاٌ فسع كدزاث جىافظُت ليي ًخم مً زلاٌ هره وأ

ي ضساع جىافس ي مؼ وحىد مىافع حدًد ًجب ، لأن أ  وهي اللدزاث واللىة الخىافظُت( اللدزاث )اي فسع الىاكؼ

أوما هي الخؤزيراث التي ًمىً ان ًددثها في الظاخت الخىافظُت3 هلاؽ كىجه وغػفه ، مػسفت

أ

ػسف )مسس ي( وحػد اللدزة  الطىاق ، حلجخطف بها المىظماث الخىافظُت مً أبؤجها ًجب ان  اللدزاث الخىافسيت وَ

التي  في جددًد مدي الىجاح او فشل مىظمت ما  وهي حػبر غً حىاهب الخميز والخفىقأالخىافظُت بمثابت غاملا هاما 

المظتهلىين  خخُاحاثمدي فػالُت مىظمت ما في الىفاء ببوجددد اللدزة الخىافظُت  جدلم للمىظمت زبره جىافظُت ،

لتي جمىً مىظماث الاغماٌ وهىا الػدًد مً الؿسق ا التي جلدم طلػا او زدماث ممازلت ، زسيأملازهت بالمىظماث الأ

أ-:(  50، ص  .511مسس ي ، ) زسي ومً أمثلت هره الؿسقأالأ ىظماثالممً الخىافع مؼ 

 ل مً احل الحطىٌ غلى الظلؼ او الخدمت3ُالظػس: ٌػبر غً المبلغ الري ًدفػه الػم -8

 الجىدة: حشير غلى المىاد الخام والبراغت في الػمل وهرلً الخطمُم3 -5

المىكؼ  ، طهىلت الاطخسدام ، الجىدة ، الخيلفت ، لى اي ضفاث زاضت )مثل الخطمُممت: حشير اجميز الظلػت أو الخد -.

 و الخدمت الملدمت مً حاهب الشسهت المىافظت3( مما ًجػل المشتري ًدزن الظلػت أالػمانالملاتم ، 

ػني ذلً أن الشسهت الفػل ه ، المسوهت: هي الملدزة غلى الخجاوب مؼ الخغُير والظسغت -.  ي التي حظخجُب للخغيراث ،وَ

د مً ميزتها الخىافظُت غً  زسي لا حظخجُب3شسهت أ مما ًصٍ

س وجىمُت  -2 الخىكُذ: وحشير الى مدي الظسغت في حظلُم الظلػت او جلدًم الخدمت للػمُل  وما هي الملدزة غلى جؿىٍ

أىخجاث3ومػدلاث الظسغت في غملُاث الخدظِىاث في الم ، الظلؼ والخدماث الجدًدة الى الظىقأ

أ

ً ً اللدامى ، الجدد الى البِئت الخىاف بػد دزىٌ المظدثمسٍ ً الجدد والمظدثمسٍ ظُت ًددر هىا ضساع بين المظدثمسٍ
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زسي ُمً ًلدمها بشيل افػل ومً هاخُت أف ، ظهاز الخدمت او الظلؼ للصباتًَشخد هرا الطساع بُنهما زاضت في اوأ

خت الخىافظُت ومً ًسسج مً خلبت الخىافع هما ًددر جماما في ٌشخد الطساع بين المخىافظين فمً ًبلى في الظا

أ
ً
ما الػػُف والمهصوم فاهه أ ، في الحلبت خلبت الملاهمت والمطازغت فاللىي والمىخطس داتما هى الري ًبلى مظخمسا

أج مً هره الحلبت الخىافظُت جهاتُن ًسسأاما غلُه أ و كدًم( ، وان كادم حدًد أ نبت ) اطىف ًسسج مً الحل
ً
او ًبلى  ا

اء وا ىفر الوامس مً المىظماث والمىافظين الكىٍ ً )أًؤزر وٍ كدًم(3 فاللىي والمىخطس هى  أوأن وان كادم حدًد لمىخطسٍ

أ نفاللىة الأ المهصوم ، الري ًلىم بفسع حمُؼ شسوؾه غلى
ً
الإكخطادي والإحخماعي والظُاس ي  هي التي طُؿسث غالمىا

هله للطساع بين المىافظين لرلً ًجب غلى الدازل الى البِئت الخىافظُت أن ًدظلح بالخبراث وغىاضس اللىة التي جئأ ،

ألأن المىافع اللدًم ًيىن لدًه زبرة اهثر3 اللدامى

ًجسخلف اطتراجُجُاث الإطدثماز التي ًخبىاها المظدثأ ت ، مسٍ اتهم الإطدثمازٍ ، وذلً خظب ازخلاف أولىٍ

، والري ًسخلف باليظبت لأي مظدثمس وفم مُله ٌػسف بمىدنى جفػُله الإطدثمازي  ٍاث المظدثمس بمالىأوجخمثل أوأ

أ-( :80، ص  5112ججاه الػىاضس الطاطُت الثلازت الخالُت )مؿس وجُم ، 

أالسبدُت3 -8

أالظُىلت3 -5

أالمان3 -.

ىلظم المظدثمسون بشيل غام الى زلازت أهماؽ  أ-: هيوٍ

ألمظدثمس الري ٌػؿي غىطس المان الولُت غلى ما غداه3المظدثمس المخدفظ : وهى ا -8

ت لػىطس السبدُت غلى غداه3 -5 أالمظدثمس المػازب : وهى المظدثمس الري ٌػؿي الولىٍ

أالمظدثمس المخىاشن : وهى المظدثمس السشُد الري ًىحه اهخماماجه لػىطسي الػاتد والمساؾسة بلدز مخىاشن3 -.

 

 المىهج والإجساءاث :

 -الدزاست :مجخمع وعيىت 

، فلد والمىدطسة في مدًىت غمان 5182شسواث الظُاخت والؿيران مؼ جهاًت غام ًخيىن مجخمؼ الدزاطت مً أ

، مما أغؿى مسوهت للبدث في ازخُاز الػُىت )غُىت  في مدًىت غمان طُاخت وطفسأ( شسواث  8 شمل مجخمؼ الدزاطت )

وكد  ((N = 903، ) 90)وغددهم  الظُاخت والظفسأشسواث الدزاطت(3 وأن وخدة الخدلُل هم الفساد الػاملين في 

 -: في، اهدطسث طُاخت وطفس اثشسو ( 8 )اشخملذ الػُىت الػشىاتُت البظُؿت لمجخمؼ الدزاطت غلى 

 

 3شسهت الشسق الوطـ للظُاخت والظفس -8

 3شسهت الخؿىؽ الترهُت -5

 3ياحي باطفًُشسهت ؾيران ال -.

 3شسهت هىلُدي للظُاخت والظفس -.

 3راء للظُاخت والظفسشسهت البت -2

 3الشسهت الهلُت للظُاخت والظفس -.

 3شسهت دالاض للظُاخت والظفس -7

أ3شسهت ؾيران الإمازاث -1
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ً في مدزاء  الظُاخت والظفسأوطىف ًخم جىشَؼ الاطدباهاث غلى الفساد الػاملين في شسواث  ، المىدطسٍ

ً وزإطاء أكظام المداطبت شسواث الظُاخت والظفسأوزإطاء  سحؼ الظبب في ازخُاز هئلاء الى اغخلاد  وغلى المدًسٍ ، وٍ

جىشَؼ الاطدباهاث غلى الفئاث  جمالباخث بؤن جلً الفئت مً الػاملين هي الجهت المػىُت في مىغىع الدزاطت ، لرلً 

 -: الخالُت

أالمدزاء المالُين3 -8

 زإطاء أكظام المداطبت والمداطبين3 -5

 3وزإطاء شسواث الظُاخت والظفسمدزاء  -.

 اء داتسة الخدكُم الدازلي )  ان وحد (3مدزاء أو زإط -.

 زإطاء أكظام جىىىلىحُا المػسفت )  ان وحد (3  -2

أمظئولين الرمم ) ان وحد (3 -.

 

زلاٌ جلً المجىغت المسخازة مً الػُىت التي حشيل غُىت ، ومً  العيىت العشوائيت البسيطت وطِخم اطخسدام 

3 أما باليظبت للفترة الصمىُت الظُاخت والظفسلػاملين في شسواث اطدباهت غلى الفساد ا(  90 )الدزاطت ، فظِخم جىشَؼ 

أ3 5182شملذ جهاًت الظىت المالُت لػام لمجخمؼ الدزاطت ، فلد 

أ

 -هوع الدزاست :

 ًٍأزس الإفطاح المداطبي غلى المظدثمسأهره الدزاطت وضفُت جدلُلُت ومُداهُت، لأجها جسخبر وجدلل وجطف 

أ3زدن لى شسواث الظُاخت في الأخىافظُت غالجدد في البِئت ال

 

 -مددداث الدزاست : 

 -: فيوجخمثل مددداث الدزاطت 

أحجم الػُىت المسخازة غبازة غً غُىت غشىاتُت بظُؿت غمً شسوؽ مدددة لإزخُاز الػُىت3 -8

 3الظُاخت والظفسكلت المساحؼ والدزاطاث الظابلت خىٌ مىغىع الدزاطت ، وزاضت في مجاٌ  -5

أ3مدًىت غمانتي حػمل في جم ازخُاز الػُىاث ال -.

 

 -أساليب جمع البياهاث :

ت وأولُت والخبرة الشخطُت لدي الباخث في    هما  ،مجاٌ شسواث الظُاخت والظفس جم حمؼ البُاهاث مً مطادز زاهىٍ

أ-ًلي:

ت أ(  -:، وجخيىن مً  المصادز الثاهوٍ

الاث جدوز خىٌ مىغىع الدزاطت ، المػلىماث الجاهصة والمخىفسة في المىخباث مً هخب ومساحؼ ودوزٍاث ومل -8

أودزاطاث طابلت ، وكد جم الإغخماد غليها في جددًد الإؾاز الىظسي للدزاطت3

ت الطادزة غً شسواث  -5 س الظىىٍ  3الزدنفي الظُاخت والظفس الخلازٍ
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أ

خمثلين في غُىت الم الظُاخُتشسواث الوجخمثل في اطدباهت ًخم جىشَػها غلى الفساد الػاملين في  -: المصادز الوليتب( 

ت 3 )الدزاطت  ( ، وكد جىاولذ الإطدباهت ول أهداف البدث والتي جم جطمُمها في غىء البُاهاث الثاهىٍ
ً
التي ذهسث طابلا

أ3الفساد الػاملين في شسواث الظُاخت والظفس ( اطدباهت غلى 90لرلً طىف ًخم جىشَؼ ) 

أاطدباهت    01غدد الاطدباهاث المىشغت ) لدي الباخث (     =        

 اطدباهت   71غدد الاحاباث غً الاطدباهاث ) لدي الباخث ( =        

أاطدباهت  85=  التي لم ٌظخجُب غليها غُىت الدزاطت غدد الاطدباهاث 

ت للاطخجابت حظاوي        أ خطح أن اليظبت المئىٍ وهره اليظبت حػخبر وظبت ملبىلت في ( ، % 86.7=  90÷  78)وٍ

أالدزاطت3

أ

 -ساليب الإخصائيت :ال 

ت هي لخدلُل بُاهاث الدزاطت ، اغخمد الباخث الطالُب الإخطاتُت والمئشساث اللُاطُت ، وأهم الطالُب المظخسدم

:- 

 -: ومنهاالإخطاء الىضفي ،  أ(

أظابي لبُان مدي أهمُت فلساث الاطدباهت غىد أفساد الػُىت3الىطـ الح -8

 ساد الػُىت وجلازب الإحاباث3الإهدساف المػُازي لبُان مدي اجفاق أف -5

ت لبُان دزحت جؤزير هره الػىامل3 -.  اليظبت المئىٍ

 -ومنها :الإخطاء الإطخدلالي ، ب( 

 T- Test 3ازخباز   -8

أ3 البظُـجدلُل الإهدداز  -5

 

    ): Statistical Package for Social Sciences, SPSS(  .لخدلُل البُاهاث  )SPSS (طِخم اطخسدم  -ملاخظت :

أ

 -دزاست :از فسضياث الاخخب

أ-وذلً غلى الىدى الخالي: ًمثل هرا الجصء مً الدزاطت جدلُل المخغيراث المظخللت والخابػت وازخباز الفسغُاث

ً الجدد في البِئت الخىافظُت ( هخاتج زباث 8-2ًمثل حدوٌ )  ببطلىبمجاٌ الإفطاح المداطبي ومجالاث المظدثمسٍ

أ-:( للإحظاق الدازلي ألفا هسوهبار ) 

 كيمت هسوهباخ الفا عدد الفلساث المجال السكم

 0.818 6  المخغير المسخلل( الإفصاح المداسبي ) 1

ً الجدد ) 2  0.847 6  المخغير الخابع الول( المسدثمسٍ

 0.835 6  المخغير الخابع الثاوي(البيئت الخىافسيت ) 3

 0.930 18 الاسخبيان هيل 

( للإفطاح المداطبي للمخغير المظخلل ، 13181كد بلغذ )ألفا  هسوهبار ى أن كُمتال (8-2الجدوٌ زكم )حشير هخاتج 

ً الجدد للمخغير الخابؼ الوٌ ، وبلغذ )131.7وبلغذ ) ( للبِئت الخىافظُت للمخغير الخابؼ الثاوي ، 131.2( للمظدثمسٍ

هرا البدث ، خُث وافُت لأغساع ، وحػخبر حمُؼ هره اللُم مىاطبت وأ( 130.1هما بلغذ للدزحت اليلُت للإطخبُان )
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بت مً واخد صحُذ والتي حػخبر أهبر كُمت كد ًطلها الخباث أ3حػخبر حمُػها مسجفػت لأجها كسٍ

 

: 
ً
 -: جدليل المخغيراث -أولا

المخىطؿاث الحظابُت  كُمكام الباخث ببًجاد  -: (الإفصاح المداسبي  جدليل المخغير المسخلل ) -1

ت واله والإهدسافاث فلسة مً فلساث مخغيراث الدزاطت ، خُث اطخسدم الباخث مُت اليظبُت ليل المػُازٍ

)  ، وكد واهذ حػني جؤزير بػؼ اللُم الملُاض الخطيُفي لىضف كُم المخىطؿاث الحظابُت التي جم جلدًسها

( حػني 2311 –أ3.7.( حػني جؤزير مخىطـ ، ومً )3.7. –أ..53( حػني جؤزير مىسفؼ ، ومً )..53أكل مً )

 زير مسجفؼ (3جؤ

ت 2-5جدول زكم ) لفلساث المخغير المسخلل ) الإفصاح المداسبي ( ( للمخوسطاث الحسابيت والإهدسافاث المعيازٍ

 مسجبت 

 

 على الىدو الخالي:
ً
 جىاشليا

ً
  -جسجيبا

 ، اذ بلغذ كُمت  ( أن5-2ًلاخظ مً الجدوٌ زكم )  
ً
مظخىي الإفطاح المداطبي )المخغير المظخلل( وان مسجفػا

(، وحاء مظخىي فلساث 13.7مػُازي ملدازها ) (، واهدساف.773( بؤهمُت وظبُت ملدازها )317.المخىطـ الحظابي )

، اذ جساوخذ المخىطؿاث الحظابُت بين ) 
ً
والتي ( .( ، وحاءث في السجبت الإولى الفلسة زكم ) 371. –أ318.المخغير مسجفػا

ت "جىظ غلى  ي ، بمخىطـ خظاب"  ًوفس الإفصاح المداسبي المعلوماث الماليت اللاشمت في اجخاذ اللسازاث الإسدثمازٍ

ًوفس الإفصاح المداسبي  ( والتي جىظ غلى "5( ، وحاءث الفلسة زكم )1135( وبؤهمُت وظبُت ملدازها )318.ملدازه )

بمخىطـ خظابي ملدازه الدكت والوضوح والثلت والمصداكيت في المعلوماث المداسبيت للإطساف ذاث العلاكت "، 

 (723.3( وبؤهمُت وظبُت ملدازها )371.)

 

ً الجددالخابع الول ) جدليل المخغير  -2  (: المسدثمسٍ

المخوسط  المجالاث السكم

 الحسابي

الاهدساف 

 المعيازي 

الهميت 

 اليسبيت

 السجبت المسخوى 

داسبي المعلوماث الماليت اللاشمت في اجخاذ ًوفس الإفصاح الم 3

ت.  اللسازاث الإسدثمازٍ

 1 مسجفع 80.2 0.89 4.01

ت  6 ٌساعد الإفصاح المداسبي في اعداد المواشهاث الخلدًسٍ

 في الشسواث السياخيت.

 2 مسجفع 79.4 0.95 3.97

 3 مسجفع 76.8 0.88 3.84 جفصح الشسهت عً اللوائم الماليت باللدز اليافي. 1

ٌساهم الإفصاح المداسبي في جددًد الخياليف والسعاز  4

 الخاصت في السياخت.

 4 مسجفع 76.4 0.95 3.82

ً بعدالت  5 ًللل الإفصاح المداسبي مً شىون المسدثمسٍ

 اللوائم الماليت.

 5 مسجفع 76.0 0.93 3.80

ًوفس الإفصاح المداسبي الدكت والوضوح والثلت  2

ث المداسبيت للإطساف ذاث والمصداكيت في المعلوما

 العلاكت.

 6 مسجفع 75.6 0.99 3.78

  مسجفع 77.4 0.67 3.87 الافصاح المداسبي 
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تجم  أٌالمخغير الخابؼ الألفلساث ( .-2في الجدوٌ زكم ) خظاب المخىطؿاث الحظابُت والاهدسافاث المػُازٍ  و

ً الجدد(  غلى الىدى الخالي : )المظدثمسٍ
ً
 جىاشلُا

ً
 -مسجبت جسجِبا

 

 

 

 

 

 

 

 

ً الجدد( ت لفلساث ( للمخوسطاث الحسابيت والإهدسافاث المعياز5ٍ-3جدول زكم ) المخغير الخابع الول )المسدثمسٍ

 
ً
 جىاشليا

ً
 مسجبت جسجيبا

المخوسط  الفلسة السكم

 الحسابي

الاهدساف 

 المعيازي 

الهميت 

 اليسبيت

المسخو 

 ى

السج

 بت

ت  4 ًوفس الإفصاح المداسبي عً الإسدثمازاث بيئت اسدثمازٍ

ً الجدد.  فعالت للمسدثمسٍ

 1 مسجفع 80.6 0.88 4.03

ساهم الإفصاح المداسبي في جطوز وجدفم الإسدثمازاث في ٌ 5

 السوق السياحي.

 2 مسجفع 79.6 1.00 3.98

ً الجدد في  1 ٌساهم الإفصاح المداسبي في جرب المسدثمسٍ

 الشسواث السياخيت.

 3 مسجفع 78.8 1.03 3.94

جلوم الشسهت بالإفصاح عً الإسدثمازاث الخاصت بها في  2

 الشسواث السياخيت.

 4 مسجفع 78.6 0.94 3.93

ٌساهم الإفصاح المداسبي في عملياث الإسدثماز في جخفيض  6

 عىصس المخاطسة.

 5 مسجفع 78.0 0.88 3.90

جفصح الشسهت عً الخغيراث في خلوق المساهمين هجصء  3

 مسخلل في بياهاتها الماليت.

 6 مسجفع 76.2 1.00 3.81

ً الجدد)لخابع الول لمخغير اا  (المسدثمسٍ   مسجفع 78.6 0.72 3.93 

 

 ، اذ بلغذ كُمت المخىطـ  أن( .-2ًلاخظ مً الجدوٌ )
ً
ً الجدد( وان مسجفػا مظخىي المخغير الخابؼ الوٌ )المظدثمسٍ

( ، وحاء مظخىي فلساث المخغير 1375(، واهدساف مػُازي ملدازها ).713( بؤهمُت وظبُت ملدازها ).30.الحظابي )

، اذ جساوخذ المخىط
ً
والتي جىظ ( .( ، وحاءث في السجبت الإولى الفلسة زكم ) 318. –أ.31.ؿاث الحظابُت بين ) مسجفػا

ً الجدد"غلى  ت فعالت للمسدثمسٍ ، بمخىطـ خظابي "  ًوفس الإفصاح المداسبي عً الإسدثمازاث بيئت اسدثمازٍ

جفصح الشسهت عً غلى "( والتي جىظ .( ، وحاءث الفلسة زكم ).113( وبؤهمُت وظبُت ملدازها ).31.ملدازه )

( وبؤهمُت وظبُت 318.بمخىطـ خظابي ملدازه )"،  الخغيراث في خلوق المساهمين هجصء مسخلل في بياهاتها الماليت

أ(7.353ملدازها )

أ
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 -(: البيئت الخىافسيت جدليل المخغير الخابع الثاوي ) -3

ت.-2ًبين الجدوٌ زكم )  )البِئت الخىافظُت( المخغير الخابؼ الثاويساث لفل ( المخىطؿاث الحظابُت والاهدسافاث المػُازٍ

 غلى الىدى الخالي :
ً
 جىاشلُا

ً
-مسجبت جسجِبا  

 

 

 

 

 

 

 
 

 

المخوسط  الفلسة السكم

 الحسابي

الاهدساف 

 المعيازي 

الهميت 

 اليسبيت

 السجبت المسخوى 

ليت  4  ًدسً الإفصاح المداسبي للعملياث الدسوٍ

 في الشسواث السياخيت.

 6 مسجفع 82.2 0.76 4.11

ٌعصش الإفصاح المداسبي للمعلوماث الماليت في  1

 ً الخأثير على الموكف الخىافس ي للمسدثمسٍ

 الجدد في الشسواث السياخيت.

 1 مسجفع 80.2 0.85 4.01

ٌساهم الإفصاح المداسبي في الخوسع في  3

 السواق الخىافسيت في الشسواث السياخيت.

 4 مسجفع 79.4 0.87 3.97

صاح المداسبي الميزة الخىافسيت بين ًدلم الإف 5

س الماليت.  الشسواث الخىافسيت عبر الخلازٍ

 5 مسجفع 79.2 0.84 3.96

ادة الإسدثماز  2 ٌساهم الإفصاح المداسبي في شٍ

 والخىافس في الشسواث السياخيت.

 3 مسجفع 78.4 0.91 3.92

 ٌساهم الإفصاح المداسبي للخياليف السياخيت 6

ق الخىافسيت في الشسواث في مواجهت السوا 

 السياخيت.

 2 مسجفع 77.4 0.93 3.87

ابع الثاوي )البيئت الخىافسيت(-المخغير الذ    مسجفع 79.4 0.64 3.97 
 

 ، اذ بلغذ كُمت المخىطـ  أن( .-2ًلاخظ مً الجدوٌ )
ً
مظخىي المخغير الخابؼ الثاوي )البِئت الخىافظُت( وان مسجفػا

(، وحاء مظخىي فلساث المخغير ..13( ، واهدساف مػُازي ملدازها ).703ُت ملدازها )( بؤهمُت وظب307.الحظابي )

 ، اذ جساوخذ المخىطؿاث الحظابُت بين ) 
ً
والتي جىظ ( .( ، وحاءث في السجبت الإولى الفلسة زكم ) 317. –أ388.مسجفػا

( 388.مخىطـ خظابي ملدازه )، ب"  ًدسً الإفصاح المداسبي العملياث الدسوٍليت في الشسواث السياخيت"غلى 

ٌساهم الإفصاح المداسبي للخياليف  ( والتي جىظ غلى ".( ، وحاءث الفلسة زكم )1535وبؤهمُت وظبُت ملدازها )

( وبؤهمُت 317.بمخىطـ خظابي ملدازه )"،  السياخيت في مواجهت السواق الخىافسيت في الشسواث السياخيت

 أ(773.3وظبُت ملدازها )

أ
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ً
 -خخباز فسضياث الدزاست :ا -: ثاهيا

 -الفسضيت الإولى :

HO   : أ3زدنًٍ الجدد في شسواث الظُاخت في الألا ًىحد أزس ذو دلالت اخطاتُت لخؤزير الإفطاح المداطبي غلى المظدثمسأ

ىضح حدوٌ ) لفسغُت فلد جم اطخسدام جدلُل الإهدداز البظُـالإزخباز هره   ( هخاتج جدلُل 2-2، وٍ

وعلى الىدو  زدندد في شسواث الظُاخت في الأًٍ الجأزس الإفطاح المداطبي غلى المظدثمسأ ، لبظُـالإهدداز الخؿي ا

 -: الخالي

 r R2 f Sig f β0 β t Sig t المخغير المسخلل

 0.000 10.20 0.790 0.874 *0.000 104.12 0.575 0.738 الافصاح المداسبي

 

 -الفسضيت الثاهيت :

HO   : أ3زدنلخىافظُت في شسواث الظُاخت في الأاخطاتُت لخؤزير الإفطاح المداطبي غلى البِئت ا لا ًىحد أزس ذو دلالت

ىضح حدوٌ )الإزخباز هره   ( هخاتج جدلُل .-2لفسغُت فلد جم اطخسدام جدلُل الإهدداز البظُـ ، وٍ

وعلى الىدو  زدنالأ لخىافظُت في شسواث الظُاخت فيالإفطاح المداطبي غلى البِئت ا ، أزسالإهدداز الخؿي البظُـ 

 -الخالي:

 r R2 f Sig f β0 β t Sig t المخغير المسخلل

 0.000 11.07 0.725 1.166 *0.000 122.59 0.585 0.765 الافصاح المداسبي

 

 الىخائج والخوصياث :

 -الىخائج :

أ-غلى الىدى الاحي : بػد جدلُل هخاتج بُاهاث غُىت الدزاطت وازخباز فسغُاث الدزاطت ، ًمىً جلخُظ هخاتج الدزاطت

ً الجدد في شسواث ًىحد جؤزير ذاث دلالت اخطاتُت )للفسغُت الولى(  -8 لخؤزير الإفطاح المداطبي غلى المظدثمسٍ

ً ) الزدنالظُاخت في  (، وحػخبر هره اللُمت لها دلالت اخطاتُت ، 137.1، خُث بلغذ كُمت الػلاكت بين المخغيرً

 (، وهى أكل م13111ً( لها دلالت اخطاتُت بمظخىي دلالت )81.385الغت )المدظىبت والب ( f )وذلً لأن كُمت 

  3زدنًٍ الجدد في شسواث الظُاخت في الإأالإفطاح المداطبي غلى المظدثمسأ%(، وحشير هره الىدُجت الى أزس 2)

ي همىذج ف زدنًٍ الجدد في شسواث الظُاخت في الأالإفطاح المداطبي غلى المظدثمسأ( أزس βوجبين كُم المػامل ) -5

 3(13701الاهدداز الري جم الخىضل الُه، خُث بلغذ كُمت هرا الخؤزير )

( الري جم الخىضل الُه، وخُث ان كُم مظخىي الدلالت البالغ β( الهمُت الخؿُت للمػامل )tهما جبين كُمت ) -.

اليها حػخبر ذاث فان كُم المػاملاث التي جم الخىضل ،  %(2)واهذ اكل مً  الإفطاح المداطبيلمخغبر ( 13111)

 3أهمُت في همىذج الاهدداز

( الى وظبت جباًً المخغير الخابؼ، والري ًمىً جفظيره مً زلاٌ المخغير المظخلل وكد بلغذ هره R2وحشير كُم ) -.

 3٪( ، وجبين هره اليظبت مدي كدزة المخغير المظخلل في الخيبئ بالمخغير الخابؼ 2732اليظبت )

ت وكبىٌ البدًلت أي هىالً أزس  وبهره الىدُجت ًخم زفؼ فسغُت -2 للإفطاح المداطبي غلى الدزاطت الطفسٍ

 3زدنًٍ الجدد في شسواث الظُاخت في الإأالمظدثمسأ

لخىافظُت في شسواث لخؤزير الإفطاح المداطبي غلى البِئت اًىحد جؤزير ذاث دلالت اخطاتُت )للفسغُت الثاهُت(  -.
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ً ) ، خُث بلغذ كُمت الػلاكت بينزدن الظُاخت في الأ (، وحػخبر هره اللُمت لها دلالت اخطاتُت ، 137.2المخغيرً

 (، وهى أكل م13111ً( لها دلالت اخطاتُت بمظخىي دلالت )855320المدظىبت والبالغت ) ( f )وذلً لأن كُمت 

  3زدنلخىافظُت في شسواث الظُاخت في الأالإفطاح المداطبي غلى البِئت ا%(، وحشير هره الىدُجت الى أزس 2)

في همىذج  زدنلخىافظُت في شسواث الظُاخت في الأالإفطاح المداطبي غلى البِئت ا ( أزسأβجبين كُم المػامل )وأ -7

 3(13752الاهدداز الري جم الخىضل الُه، خُث بلغذ كُمت هرا الخؤزير )

البالغ ( الري جم الخىضل الُه، وخُث ان كُم مظخىي الدلالت β( الهمُت الخؿُت للمػامل )tهما جبين كُمت ) -1

فان كُم المػاملاث التي جم الخىضل اليها حػخبر ذاث أهمُت في %(، 2)واهذ اكل مً لمخغبر ادازة الدزل ( 13118)

 3همىذج الاهدداز

( الى وظبت جباًً المخغير الخابؼ، والري ًمىً جفظيره مً زلاٌ المخغير المظخلل وكد بلغذ هره R2وحشير كُم ) -0

 3ليظبت مدي كدزة المخغير المظخلل في الخيبئ بالمخغير الخابؼ٪( ، وجبين هره ا 2132اليظبت )

ت وكبىٌ البدًلت أي هىالً أزسأ -81 للإفطاح المداطبي غلى البِئت  وبهره الىدُجت ًخم زفؼ فسغُت الدزاطت الطفسٍ

أ3زدنلخىافظُت في شسواث الظُاخت في الأا

ت ، وجئزس غلى ضدق البُاهاث الملدمت غلى مطداكُت المػلىماث المالُت والمداطبُ ًئزس الإفطاح المداطبي -88

ً ومىافظين للأؾساف ذاث الػلاكت بالشسهت  أ3مً مظدثمسٍ

 -الخوصياث :

ً الجدد في البِئت ال خىافظُت غلى بػد جدلُل فسغُاث الدزاطت المخػللت أزس الإفطاح المداطبي غلى المظدثمسٍ

أ-ما ًلي:زدن ، ولخدلُم هره المىز ًىص ي الباخث بشسواث الظُاخت في الأ

ادة الإهخمام  -8 صها للمدافظت غلى ضدق ودكت المػلىماث والبُاهاث المالُت والمداطبُت شٍ الىخاتج اًجابُت ًفترع حػصٍ

بالإفطاح المداطبي ، مؼ غسوزة جىطُؼ مجخمؼ الدزاطت في الدزاطاث اللاخلت ، بدُث لا ًلخطس غلى فلـ غلى 

ي لِشمل )اللؿاع الطىاعي، والجامػاث، والمظدشفُاث ، اللؿاع الظُاحي ، بل ًخػدي ذلً اللؿاغاث الزسأ

ادة الإفطاح المداطبي  والخؤمين ، والاجطالاث، وكؿاغاث ازسي( ، والػمل غلى الصام المئطظاث بيافت أشيالها لصٍ

ت3 س الظىىٍ أفي الخلازٍ

س دوزٍت غً الداء المالي لحماًت م -5 ًزفؼ مظخىي أكظام المداطبت وجدفيزهم غلى جلدًم جلازٍ أ3طالح المظدثمسٍ

لإهخمام بمىغىع جفػُل دوز الجامػاث واليلُاث والمػاهد ، لخخدمل مظئولُتها الوادًمُت بيافت مجالاتها با -.

الإفطاح المداطبي ، مؼ غسوزة جىشَؼ ميشىزاث ودوزٍاث في الجامػاث واليلُاث والمػاهد وحمُؼ اللؿاغاث 

ت في الظىق الخىافس ي الازسي ، غلى أهمُت الإفطاح المداطبي في جلُُم  الداء المالي والمداطبي والإطخمسازٍ

ت 3 أوالإطدثمازي ، ليي ًخم خماًت أصحاب المطالح في حمُؼ اللؿاغاث الإطدثمازٍ

 

  المساجع

: 
ً
 -المساجع العسبيت :  أولا

ص طلُمان، ) -8 ُت"، المػهد الخلني ، "الإفطاح المداطبي في غىء المػاًيرالمداطبُت الدول).511البُاحي ، غاشي غبد الػصٍ

 http://www.google.com3الػساق ،   -هسوىن 

ذ "، ملالت في مجلت الإكخطاد و ) 5115الساشد ، واتل ابساهُم ، ) -5 ً بدولت اليىٍ ، " أهمُت الإفطاح المداطبي للمظدثمسٍ

ص   http://www.google.com)-line)-(on3الظػىدًت ،   -الإدازة ، حامػت الملً غبد الػصٍ

http://www.google.com/
http://www.google.com/
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ت الىفئة "، مجلت الإدازة ) 5110الشمسي ، ابساهُم زاشد ، ) -. ، " دوز الميزة الخىافظُت في بىاء المدفظت الإطدثمازٍ

 http://www.google.com)-line)-(on3الػساق ،   -والإكخطاد ، الػدد الخامع والظبػىنأ

د مدمد غلي والصبُدي وزاض ي ، فساض زػير وهىاٌ خسبي ، ) -. ، " الػلاكت بين هفاءة مجلع الإدازة ) .518الفػل ، مئٍ

ت لحالت الػساق ( " ، ت الىوالت ) دزاطت ازخبازٍ الػساق ،   - وحىدة الإفطاح المداطبي في غىء هظسٍ

http://www.google.com3 

د ، )  الىجازأ -2  زدن3الأ –( ، " المىافظت والتروٍج الخؿبُلي " ، مئطظت شباب الجامػت ، غمان 5111، فسٍ

ص ، ) -. ت المداطبت " ، الؿبػت الإولى ، داز واتل لليشس والخىشَؼ، .511الىلُب ، هماٌ غبد الػصٍ ( ، "ملدمت في هظسٍ

 دن3زأالأ –غمان 

ل )5185حُجان ، خرام فالح، )  -7 ، "أزس الإفطاح المداطبي غلى الخيالُف البُئُت في جسشُد كسازاث الإطدثماز والخمىٍ

غً واخد  -وجدلُم ميزة جىافظُت للشسواث"، ملبىٌ لليشس، مجلت الإدازة والإكخطاد ، الظىت الخامظت والثلازىنأ

 http://www.google.com)-line)-(on3الػساق ،   -وحظػىن 

ص ضالح ، ) -1 ( ، "الإدازة الإطتراجُجُت" ، الؿبػت الإولى ، داز المظيرة لليشس والخىشَؼ والؿباغت ، .511خبخىز ، غبد الػصٍ

 الإزدن3 –غمان 

س المالُت )اطع الإغداد والػسع والخدلُل5111خماد ، ؾازق غبد الػاٌ ، ) -0 ( " ، الداز الجامػُت ، ولُت ( ، " الخلازٍ

 مطس3  –الخجازة ، حامػت غين شمش 

( ، "دوز المػلىماث المداطبُت في جسشُد كسازاث الإطدثماز في طىق غمان المالي"، مجلت 5117، محي الدًً ، ) خمصة -81

طىزٍا،   –حامػت دمشم  –، الػدد الوٌ  .5الجلد  –حامػت دمشم ولُت للػلىم الإكخطادًت 

(http://www.google.com)-line)-(on3 

ت المداطبُت " ، الؿبػت الثاهُت ، داز واتل لليشس ، غمان 5110خىان ، زغىان ، ) -88  الإزدن3 -( ، "مدزل الىظسٍ

ودوزها في الحد مً أزاز  ( ، " الشفافُت في الإفطاح غً المػلىماث المظخلبلُت5181شوٍلف ، اوػام مدظً خظً ، ) -85

خىهت الإزدهُت، غمان  ت ، حامػت الصٍ  –الشمت المالُت الػالمُت غلى طىق غمان المالي"، ولُت الإكخطاد والػلىم الإدازٍ

 http://www.google.com)-line)-(on3زدن ،الأ

ت"، ، "جدظين حىأ)5181هدالت ، حبراتُل حىشٍف، ) -.8 ت ببطخسدام مػلىماث المداطبت الإدازٍ دة اللسازاث الإطدثمازٍ

 http://www.google.com)-line)-(on3زدن ،  الأ -ػت الػلىم الخؿبُلُت ، غمان حام

ت  ( ، "الإدازة الاطتراجُجُت "، داز الجامػت الجدًد لليشس ، .511مسس ي ، هبُل مدمد ، ) -.8  مطس3 –الإطىىدزٍ

ت المداطبت واكخطاد المػلىماث " .800مؿس ، مدمد غؿُه والحُالي والساوي ، ولُد هاجي وخىمذ أخمد ، )  -82 ( ، " هظسٍ

أزدن3الأ –، الؿبػت الإولى ، داز خىين لليشس والخىشَؼ ، غمان 

ت" ، الؿبػت الاأ5112مؿس ، مدمد وجُم ، فاًص ، ) -.8  زدن3الأ –ولى ، داز واتل لليشس ، غمان ( ، "ادازة المدافظ الإطدثمازٍ

( ، " المداطبت المخىطؿت " ، الؿبػت الإولى ، داز المظيرة 5188، غبد الىاضس ابساهُم وابساهُم ، احهاب هظمي ، )  هىزأ -87

 .زدنالأ –لليشس والؿباغت ، غمان 

أ3زدنالأ –ُت لليشس والخىشَؼ ، غمان ( ، " الإدازة الإطتراجُجُت " ، داز الباشوزي الػلم5115، طػد غالب ، )  ًاطين -81

 

 
ً
 -المساجع الجىبيت :  : ثاهيا

أ

http://www.google.com/
http://www.google.com/
http://www.google.com/
http://www.google.com/
http://www.google.com)(on-line)-/
http://www.google.com/
http://www.google.com/
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